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钢材参会纪要 
                           

 

要点 

 大多数与会人士认为未来两个月螺纹钢价格波动区间为

4200-4500元/吨，铁矿石价格波动区间为140-150美元/吨。 

 

 今年螺纹钢价格难以达到去年高位，主要在于国内政策以稳

为主，大规模刺激政策难出；今年需求弱于去年，去库存缓

慢；螺纹钢去年以来产能释放较大。 

 

 铁矿石价格难降，主要由于高品位资源被高度垄断；铁矿石

品位均值在下降；铁矿石定价机制对矿山有利。 


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近期，光大期货研究所钢材焦炭组成员参加了一钢材会议，会议的主要观点：今年钢价难以

达到去年高位，国内政策以稳为主，大规模刺激政策不会出台，预计未来两个月螺纹钢价格波动

区间为4200-4500元/吨，铁矿石价格波动区间为130-150美元/吨。 

钢铁行业在05年以前处于供不应求状态，06-08年是阶段性，结构性的供不应求，09-10年主要

受10万亿投资刺激以及限电控制供给影响，而当前钢铁行业是典型的两高两低行业，两高是指高

产能高产量，据中钢协统计目前我国粗钢产能在8.5亿吨，这是较为保守的估计，实际产能在9亿

吨以上，我国粗钢产量占全球粗钢产量的45%，两低是指低需求低效益，今年国内生产总值增长

目标下滑至7.5%，作为三驾马车的投资，出口增速都难以持续，钢铁下游增速明显放缓，汽车、

家电、船舶、机械等对钢铁的需求在下降，而铁矿石价格依然高位运行，钢厂两头受压，盈利普

遍不佳，今年一季度钢厂甚至普遍亏损。 

与去年相比，钢铁行业运行状态有很大的不同，一是今年长材表现难以超过板材，去年建材

需求较好，螺纹、线材开工率在90%左右，而中板开工率不到70%，但今年受房地产调控影响以及

地方融资平台问题，长材需求将弱于去年，另外自去年以来，螺纹新增产能较大，供给压力较大；

一是去年钢价倒挂严重，导致很多贸易商“受伤”太大，因而今年商家要么转行，要么备货并不

积极，造成钢厂库存压力较大，也迫使钢厂积极改变策略，对贸易商的让利和优惠措施明显增多。 

未来钢价何去何从呢？与会人士普遍比较谨慎，但也认为去年的底部今年很难触及,4100-4200

元/吨是相对保险的买点。今年是换届年，政策主要以稳为主，大规模刺激政策出台的可能性较小。

政府主要下调经济增长目标，房地产调控持续下以及地方融资平台问题，需求放缓是不争事实。

对于市场普遍看好水利投资建设，与会嘉宾认为投资水利投资建设是一个长期工程，短期对钢价

拉动作用有限，当前水利投资建设最大的问题还是资金问题，地方政府卖地收入锐减，很难保证

资金的投入。螺纹钢去年价格之所以能跌破4000元/吨，是由于流动性收紧后大量贸易商不惜代价

出货导致，今年2月份上海地区价格大幅下降也主要是这个原因。另外今年贸易商参与程度普遍不

高，库存量相对偏低，因而像去年那种不惜代价出货的情况不太可能会发生。其次对于水利投资

建设对需求的贡献不宜乐观。 

而作为钢材的主要原料的铁矿石价格将高位运行，低价铁矿石一去不复返。主要在于全球铁

矿石品位在下降，过去5年中国铁矿石的平均品位已经从含铁量30%以上降至不足20%，2011年仅

为17%。目前河北品位在10%左右的原矿也在开采；全球高品位矿主要分布在巴西、澳大利亚、印

度，三大矿山几乎垄断了全球优质的铁矿石资源和基础设施，考虑到全球需求放缓以及铁矿石资

源禀赋，三大矿山有意放缓了扩张速度，其他矿山建设和开采成本在增加，中信泰富在澳洲的铁

矿建设成本从最初的40-50亿可能会上升至100亿；并且工人极度匮乏，劳动力成本上升，目前矿

工一年工资大概在15万美金；巴西、澳大利亚、越南、印尼纷纷上调铁矿石出口关税，间接提高

了矿石开采成本；此外铁矿石定价机制有利于矿山，目前铁矿石主要定价方式有5天平均指数，月

度指数，季度指数和单船议价，而指数是根据现货成交价来制定的，三大矿山大概有20%的资源

投放到现货市场上，可以利用这20%的资源来左右市场价格走向。 

针对螺纹钢生产量大，生产企业多以及成本低，因而竞争相对激烈，对于后期价格走势，需

密切关注社会库存的变化，去年8月下旬的大幅下跌伴随的是社会库存的大幅增加，尤其是当前处

于供求相对平衡状态，一旦库存增加将会打破此种状态。对于粗钢产量的判断，可以依据钢厂的

盈利状态来预测，钢厂在亏损200元/吨基本上不会停产，若亏损超过300元/吨肯定会停的。 
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