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MYSTEEL 2012 矿石年会纪要 

 

11 月 15-17 日，MYSTEEL 举办了矿石年会。现将会议上涉及钢铁链条的报告

择其要点简要记录如下： 

 

 一、对未来中国经济走势的探讨——低增长，调结构   

 

 二、未来钢材价格走势及钢厂应对策略——整体看淡，但有阶段性波动   

 

 三、对未来矿石价格运行走势探讨——步入下行区间，波幅收窄 

 

 四、对 2013 年矿石价格的预测      
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MYSTEEL 矿石年会纪要 

 

11 月 15-17 日，MYSTEEL 举办了矿石年会。本次会议主要围绕中国经济未来发展形势，钢铁

工业未来发展形势、钢价运行，还有作为钢材的主要原材料——矿石价格的运行趋势等以上三个

论题展开。 

现将会议上涉及钢铁链条的报告择其要点简要记录如下： 

 

一、对未来中国经济走势的探讨 

（一）、中国农业银行首席经济学家：向松祚 

向松祚对 2013 年的宏观形势基本判断：GDP 增速在 7.5%左右、出口增速基本持平、投资增

速稳中有降、消费增速稳中有升、地产投资稳中略升、财政政策总体宽松、货币政策总体稳健、

汇率水平基本稳定、地产价格缓慢上涨、股市逐渐企稳回暖。 

目前国内经济面临的问题主要有：1、资源红利不可持续 2、环境红利不可持续 3、三个依靠

不可持续（增长依靠投资、投资依靠信贷、信贷依靠货币）4、出口导向模式不可持续。国内增

长动力出现四个下降：1、全要素生产力显著下降 2、货币信贷资金运用效率和资金流通速度显著

下降 3、宏观经济政策边际效果显著下降 4、投资者对未来预期的信心显著下降。 

面向未来 10 大投资机遇：1、金融产业（私营和民企要成为金融创新之急先锋）、2、新能源

产业和节能环保产业潜力无限 3、生物科技产业再次成为经济增长的核心动力 4、互联网新技术

和互联网深度运用 5、水资源产业和污染处理产业 6、农业产业链经营和农产品深加工 7、高中专

职业培训 8、品牌策划和推广行业 9、跨国投资 10、国内股市和房地产投资。 

 

（二）、我的钢铁网首席分析师：贾良群 

贾良群演讲：对中国长期经济发展充满信心，认为短期国内有四个格局：1、市场短期容不

下庞大的中国制造业 2、环境资源已经不能支撑粗放发展 3、劳动力不充足，未来谁来养活中国？

4、社会矛盾积累到不容许原有模式继续发展下去 5、经济到达较大规模后，增长收敛谁都避免不

了。 

二、对未来钢材价格走势及钢厂如何应对行业变化的探讨 

（一）、花旗环球金属采掘业首席分析师：陈莹女士 

陈莹认为：看淡中国钢铁业，产能过剩问题越来越严重，亏损情况从周期性转为结构性。行

业目前形成恶性循环，钢厂亏损越多，刺激政策越多，结果导致产能过剩问题进一步恶化。上海

现货钢价继续上行有压力。陈女士对未来的钢材比较悲观：1、经济刺激措施的效用降低：钢铁

需求对固定资产投资的强度从 2009 年的每 100 万人民币 29 吨逐渐下降到 2012 年的 18 吨，其下

降幅度近 40%。其主要原因是：原材料成本上升导致一定的投资额度下钢材有效需求数量下降，
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比如土地成本和人力资本等；其次是腐败导致钱币效应下降。2、目前钢铁终端消费不旺，钢铁

PMI 维持 50%左右，年化国内钢铁需求在 6 亿吨，年化产量在 6.7 亿吨，贸易商和钢厂积累了大

量库存达到 7000 万吨左右，所以短期内看不见价格大幅上涨的可能。 

（二）、我的钢铁网首席分析师：贾良群 

看好现在至明年上半年的钢材价格，2013 年下半年钢价可能出现下跌。他认为：1、10 月份

钢厂产量出现下滑，证明钢厂在价格巨幅波动后看不清未来的走势，因而风险意识增强，控制产

量，对市场利好。2、从消费上看，目前中国的钢材消费看基建，基建消费看铁路。2012 年铁路

年化投资 10800 亿，而 2013 年只有 5300 亿，所以基础设施投资拉动钢价的边际效应在弱化。2012

年的很多投资资金可能在明年初才能投入市场，所以看好明年上半年的行情。 

（三）、南京钢铁集团的董事长：杨思明 

全球钢铁行业遇到了前所未有的困难：世界经济增长乏力，钢铁产能严重过剩，钢铁企业严

重亏损。南钢采取的对策：1、尽可能降低矿价（少用长协，找矿山合作寻求折扣）2、最大限度

降低工序成本 3、靠品种质量升级来摆脱困境 4、转变经营方式寻求发展空间（开发海外市场）5、

延长产业链增加盈利能力 6、发展非钢产业反哺钢铁行业 7、利用期货建立对冲机制。 

（四）、萍钢副总经理：涂娟女士 

改变矿石市场的交易模式势在必行，钢厂应寻找适合自己的贸易伙伴，建立长期的合作关系。 

 

三、对于未来矿石价格运行走势的探讨 

钢铁工业协会副会长：王晓齐 

铁矿石价格受多重因素影响：1、供求关系 2、参与交易方的博弈 3、金融资本的介入加剧价

格波动。他认为今后几年铁矿价格进入下行通道，同时波动幅度逐渐收窄。2012 年 1-10 月矿石

均价 160 美元，预计 2013 年同期均价为 130 美元。 

矿石市场过剩。2012 年 1-10 月钢产量累计 6.02 亿吨，同比增长 2.1%，增加 1200 万吨。同

期国内矿石进口量同比增加 5000 多万吨矿石；红土镍矿含铁量在 50%，同比增加 6000 万吨，折

合成含铁量为 3000 万吨；同期国内矿石产量 4 亿吨，同比增长 16%，比去年增加 1000 万吨，总

计矿石增加 8000 万吨，而钢材产量增加 1200 万吨，因此 2012 年国内矿石市场是过剩的。 

对未来钢价的表现不是很看好，尤其是 2013 年下半年。目前钢价相对坚挺的原因：一是因

为经过半年的价格下降，贸易商的库存很低，贸易商慢慢的持续在补库存；二是因为部分钢厂在

10 月份减产，11 月份部分钢产检修。而从中长期的消费来看：钢材终端消费中建筑占 47.6%，交

通占 6%，工业占 33%，家电占 3%。建筑中房地产占主要，而房地产中商品房占主要。平均下来 1

平米商品房消耗钢材 60-65 公斤，与商品房相应的配套耗钢基本为 1：1，消费强度大约为 1平米

为 50 公斤。商品房的城市配套快，保障房的城市配套慢，2012 年中国保障房投资增速较快，但

因为相应配套没有跟上，所以表现在钢材消费上较弱。2013 年基建投资应维持较高的增速，而房
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地产市场的保障房的资金到位情况和配套设施执行情况可能会出现改善。所以说虽然家电、五金

等消费（所占比例较小）均不好，但预计 2013 年整体消费略好于 2012 年，尤其是上半年（2012

年部分未施工的基建项目也会在 2013 年初开工）。但是从钢材价格上来看并不乐观，因为从整体

供需来看虽然消费有所改善，但是面对巨大的粗钢产能，市场还是过剩的。 

对矿石价格的看法：1、中国国产矿的边际成本在 90 美元附近，如果政府对国内矿山的税负

下降 10%（目前正在申请），则可以到 80 美元/吨 2、随着市场行情的不利变化，外矿（已经有大

部分投资）只会加快投资，大挖特挖，预计增产矿石项目只会提前达标。2014 年矿石供应大幅增

加。 

四、对矿石价格的预测 

最后，参会的部分嘉宾对钢材价格和矿石价格进行了预测。基本上认为 2013 年矿石价格均

价在 120 美元附近，高点在 130 美元附近，低点在 110 美元附近，高点形成在 10、11 月份，低

点形成在 7、8月份。 
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