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期市有风险 

入市需谨慎 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

矿石遭遇“小牛”的原因调研 
                               

 

要点 

1、 钢厂需求改善，对矿石的购买增加 

2、 国产矿开工率的上升尚需时日 
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近 2 周以来，矿石价格表现比较强劲，短短几天，矿石现货价格上涨超过 10%，目前“我

的钢铁网”报的 62%含量的进口矿现货价格达到 135 美元/吨。本人针对此现象进行了市场调研

及资料整理，情况如下： 

一、对部分钢厂矿石库存的调研 

1、整体矿石库存偏低的。目前协议矿占比高的大钢厂及以现货为主的大钢厂（主要是民企）

矿石库存大部分正常，少数偏低；但以现货为主的小钢厂则库存明显偏低，部分较正常水平低

40%。 

2、近期矿价上涨原因：首先钢材价格持续上升，钢厂开始对矿石进行补库；矿石需求增加，

矿价上涨；以现货为主的小钢厂看见矿价上涨，赶紧加速购买因此导致现货价快速上涨，这个

从矿石港口库存的下滑也可以得到验证。 

3、部分钢厂对矿石进行冬储。这增加了矿石的短期需求。 

4、冬季为矿石生产淡季，除非能够保证通畅的销售，矿产商不会擅自增加产量。 

5、MYSTEEL 也针对此现象，对 70 家矿产商（11 月份统计口径有所调整，可能导致产量

和库存数据变动）进行了电话调研，结果如下：可以看出随着矿石价格的上升，矿产商的开工

率并没有出现上升。 

 

单位：万吨/日 产量 开工率 库存 

2012-09-14 8.57 65.00% 148.95 

2012-09-28 8.885 68.00% 121 

2012-10-19 9.605 72.00% 121.8 

2012-11-02 9.83  74.00% 117.15  

2012-11-16 10.00  75.00% 100.70  

2012-11-30 10.86  73.00% 110.30  

    数据来自：MYSTEEL 

 

二、部分钢厂钢材库存的调研 

1、钢厂产成品库存整体处于偏低水平，部分较正常水平低 15-20%左右，这主要是钢厂的

销售较好，部分钢厂在 10 月、11 月吨钢利润达 300 元左右； 

2、低库存原因为钢厂前期普遍采取的“低库存”策略，不少企业板材销售均按“以销定产”；

3、11-12 月份板材类出口普遍不错， 

4、大部分钢厂的库存直接发往经销商，也有部分品种钢材直接发往终端用户 

 

 

三、麦格理对矿石价格走势的观点 

麦格理观点：11 月数据显示国产矿的产量依旧较低，尽管矿价反弹，但国矿产商还没有开

启剩余产能，目前内矿的产能利用率非常低，根据钢厂的调研，目前只有 55%左右。这不仅仅

是价格的原因，目前价格已经反弹至 120 美元/吨以上，主要的原因还有恶劣的天气因素（这个
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因素要到 2 月底，冬天的气候条件改善以后才会改变）。同时我国的钢厂对矿石进行了补库，

钢厂的矿石库存由原来的可以使用 23 天左右最近上升到 28 天左右，这个情况与 2011 年年末很

像。未来中国国产矿有产量上升的风险。 

                    矿石库存消费天与价格 

 

 

四、光大观点 

2012 年矿石市场由短缺市转为紧平衡市，但是在不同的时间段可能会出现阶段性短缺。此

次矿石价格的上调主要有以下价格原因：1、钢材价格的回暖导致钢厂对矿石进行补库，导致短

时间需求上升；2、十八大之后，许多国产矿由于价格低及安保等因素关闭，目前尚未开启；3、

前期不利因素导致矿贸易商大量清库，港口库存持续下降。综上，这些因素都是阶段性因素，

除非 2013 年矿石的消费出现意料之外的突增或由于天气因素国外矿商生产量大幅下降，矿价继

续上涨的空间有限。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含

的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，

报告中的信息或意见并不构成所述品种的操作依据，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 
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