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利率高企 期债弱势依旧 

( 2013/11/20 ) 

期货合约价格信息 

图表1：国债期货交易信息表（单位：元，手） 

合约 开盘 最高价 最低价 收盘价

TF1312 91.37 91.642 90.93 90.94

TF1403 91.800 92.050 91.300 91.300

TF1406 92.194 92.246 91.956 91.956

合约 成交量 持仓量 收盘价变化 持仓量变化

TF1312 3584 2946 -0.402 187

TF1403 367 1021 -0.412 87

TF1406 30 176 -0.152 5
 

资料来源：文华财经（截至 2013年 11月 19日） 

 
图表2：TF1312与TF403日K线图（单位：元） 
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资料来源：文华财经（ 截至2013年11月19日） 

市场资讯 

 耶伦美联储主席提名周四将迎首轮投票。 

 澳联储会议纪要：低利率正显成效，不排除

进一步宽松。 

 证监会主席肖钢：注册制改革要循序渐进，

国际板推出条件尚不成熟。 

 中国央行公布数据显示，10 月末金融机构外

汇占款余额为 279595.56 亿元，较 9 月末的

275179.54 亿元增加 4416.02 亿元，是 9 月新增数

额的 3.5 倍，数据也创下了今年以来的次高，仅低

于今年 1 月份的 6837 亿元新增额。 

 今年 10 月中国实际使用外资（FDI）84.16

亿美元，同比增长 1.24%，增幅明显低于 9 月的

6.22%，但已连续九个月正增长，也高于 8 月，8

月同比增幅还不足 1%。1-10 月，中国 FDI 金额

970.26 亿美元，同比增长 5.77%，1-9 月增长 6.22%。 

 11 月 19 日，中国人民银行行长周小川表示，

将基本停止对外汇市场的每日指导，朝着人民币汇

率自由浮动的方向发展。他同时表示，央行将放宽

人民币汇率波动幅度，条件成熟时将取消 QDII 及

QFII 限制；将降低资产负债表中持有到期的国库

图表3：近一周各合约价差（单位：元） 

日期 TF1312 TF1403 价差
2013-11-19 90.94 91.3 0.36

2013-11-18 91.342 91.712 0.37

2013-11-15 91.318 91.802 0.484

2013-11-14 91.63 92.16 0.53

2013-11-13 91.82 92.3 0.48

日期 TF1403 TF1406 价差
2013-11-19 91.3 91.956 0.656

2013-11-18 91.712 92.108 0.396

2013-11-15 91.802 92.32 0.518

2013-11-14 92.16 92.556 0.396

2013-11-13 92.3 92.618 0.318  

资料来源：光大期货研究所（注：价差 = 远月- 近月） 

（截至 2013年 11月 19日） 

 

http://wallstreetcn.com/node/64123
http://wallstreetcn.com/node/64057
http://wallstreetcn.com/node/64057
http://wallstreetcn.com/node/64076
http://wallstreetcn.com/node/64076
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券的比例；将基本停止对外汇市场的每日指导，朝

着人民币汇率自由浮动的方向发展；将在银行间市

场推动 CDS 交易。 

 央行周二以利率招标方式开展了 350 亿元的

逆回购操作，期限为 7 天，中标利率持平于上期的

4.10%。本周公开市场仅到期 90 亿元 7 天期逆回

购操作,无央票或其他操作到期。因此目前为止，

本周实现资金净投放 260 亿元。 

 

银行间拆借与回购利率 

图表4：近三个交易日SHIBOR走势（单位：%） 

日期 隔夜 1周 2周 1个月

2013-11-15 4.454 5.311 5.902 5.949

2013-11-18 4.513 5.357 6.198 6.405

2013-11-19 4.075 4.83 5.532 6.121

日期 3个月 半年 9个月 1年

2013-11-15 4.706 4.2207 4.27 4.4

2013-11-18 4.7095 4.2206 4.27 4.4

2013-11-19 4.71 4.2206 4.27 4.4

 

资料来源：中国货币网（截至 2013 年 11月 19日） 

 
图表5：回购定盘利率短期走势（单位：%） 
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资料来源：中国货币网（截至 2013 年 11月 19日） 

 

 

 

光大点评 

周二，央行开展 350亿元逆回购操作后，货

币市场利率回落。各期限 SHIBOR利率全线走低，

隔夜、1周、2 周和 1个月期 SHIBOR 利率分别下

跌 43.8、52.7、66.6和 28.4个基点至 4.075%、

4.83%、5.532%和 6.121%。银行间市场回购定盘

利率也出现下行。具体来看，FR001 报 4.2%，跌

35个基点；FR007 报 4.9%，跌 50个基点；FR014

报 5.73%，跌 47个基点。此外，贷款基础利率 1

年期品种报价昨日出现上扬，上涨一个基点至

5.73% 

中国银行间国债价格弱势难改，维持跌势。

央行投放资金以安抚市场担忧情绪，资金面紧张

的局势略有缓解，但并未有实质性改善，资金成

本中枢仍维持在高位。现券市场持续走弱令机构

多维持谨慎观望态度。各关键期限国债收益率昨

日继续走高，7 年期国债收益率上涨 4 个基点至

4.59%，10 年期国债收益率上涨 4 个基点至

4.66%。 

国债期货交易方面，主力合约 TF1312 昨日

开盘冲高后便开始转跌，午后跌势进一步加剧，

图表6：各期限国债收益率变化图（单位：%） 
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利差BP（左轴） 国债到期收益率曲线（2013-11-19）

国债到期收益率曲线（2013-11-18）  

资料来源：中国货币网（注：利差=2013年11月19日到期收益率-2013

年11月18日到期收益率）（截至2013年11月19日） 
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主力合约再度创下上市新低 90.930 元，收盘跌

0.49%，报 90.940 元。三份合约共计成交 4635

手。具体来看，TF1312成交 3584手，持仓 2946

手，当日增仓 187手；TF1403 合约跌 0.52%，收

报 91.30 元，成交 367 手，持仓 1021 手，当日

增仓 87手；TF1406合约报 91.956元，跌 0.19%，

成交 30 手，持仓 176 手，当日增 5 手。目前，

国债期货价格依旧处于空头格局之中。随着 7年

期国债到期收益率步入阻力区，国债期货有望在

90 至 91 元区间内得到一定的支撑，只是底部形

成尚需等待，不可急切进入抢反弹。 
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