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  美国能源署 9 月《短期能源展望》 
编者按： 

美国能源信息署(EIA)于美国时间 2014 年 9 月 9 日公布了 9 月份的短期

能源展望(Short-Term Energy Outlook)，其中涉及到了原油、汽油、柴油、

天然气、电力和煤炭等能源的供需情况。以下是研究所根据该报告中涉及到原

油部分的内容进行翻译及整理，供公司业务部门及客户参考。 

内容概述： 

♦ 受到全球需求的疲软以及利比亚石油出口增加的影响，8 月份北海布伦特

原油现货均价大幅下跌至 102美元/吨，分别较 7月份和 6月份的均价低 5

美元/桶和 10美元/桶，这也是过去 14个月以来布伦特现货均价首次跌穿

107 美元/桶至 112 美元/桶的相对窄区间。EIA 预计，今年四季度及明年

全年，布伦特原油均价都将为 103 美元/桶，分别较上个月的预测值低 5

美元/桶和 2美元/桶。去年，WTI较布伦特的平均贴水幅度为 11美元/桶，

预计今明两年两者价差都将为 8美元/桶。 

♦ 根据 EIA 的预估，8月份美国原油日均总产量为 860万桶，创出了自 1986

年 7月份以来的最高水平。去年美国国内原油的日均总产量为 750万桶，

EIA预计，明年美国的原油日均产量为 950 万桶，较上个月的预测值高出

20 万桶。如果 2015年的产量能达到预测值，那么，届时美国原油将创出

自 1970 年以来的最高日均产量。天然气凝析液的日均产量将从 2013年的

260万桶增加至 2015年的 310万桶。美国国内液体燃料产量的逐年增加导

致其国内石油进口量大幅下滑。净进口量占美国所有石油及其他液体燃料

消费量的比重自 2005年的 60%大幅下跌至 2013年的 32%。EIA预计，明年

美国的净进口比重将下降至 21%，创出自 1968年以来的最低水平。 
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美国能源署 9 月《短期能源展望》 

全球石油及其他液体燃料 

1、全球石油及其他液体燃料概要： 

EIA 预估，8 月份全球石油日均储量增加了 50 万桶。与往年同期相比，近期全球石油库

存增加的现象较为反常，这也显示出现阶段全球原油市场较过去三年更为宽松的信号。疲软

的需求以及经合组织欧洲与亚洲地区国家炼厂的低开工率共同削弱了原油市场紧缺的局面。

然而，以上的这些影响因素或许只是暂时的，由于全球原油供应中断的局面依然在延续且供

应损失的绝对量维持在高位，加之原油剩余产能相对较低，未来原油市场偏紧的风险依然在

上升。 

自 6 月份以来地缘政治所引发的供应风险于近期出现了一定的缓和，当时利比亚的产量

及出口量处于极低的水平，同时，伊拉克北部暴力事件的升级导致北部（伊拉克库尔德斯坦

地区除外）的原油产量陷入停滞。不过，北部的骚乱事件并未对南部地区的原油出口产生影

响。在被反对派封锁长达一年之后，利比亚东部两大主要港口于 8月份恢复原油出口。然而，

由于安全形势依然动荡，利比亚国内的局势存在非常大的不确定性，而未来原油出口出现间

歇性中断的可能性非常大。 

EIA 预计，今明两年全球石油及其他液体燃料日均供应量增幅将分别为 160 万桶和 130

万桶，其中，绝大部分的增量来自于非欧佩克国家。预计，今明两年非欧佩克国家的日均供

应量增幅将分别为 180 万桶和 120 万桶，美国将占据其中的绝大部分增量。报告还预计，今

明两年全球液体燃料日均消费增幅将分别为 100 万桶和 130 万桶。非经合组织国家，特别是

中国，将成为全球液体燃料消费增长的引擎。 

    图 1：全球液体燃料日均产量及消费量   （单位：百万桶/天） 

 

      资料来源：EIA 

2、全球石油及其他液体燃料消费 

EIA 估算，去年全球石油及其他液体燃料日均消费量增加了 130 万桶（1.5%），至 9050

万桶。报告预计，今明两年全球石油及其他液体燃料日均消费量将分别增加 100 万桶和 130

万桶。去年全球石油消费占实际 GDP的比重为 2.7%，预计今明两年这一数字将分别为 2.7%和

3.3%。 
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在今明两年的预测期内，非经合组织国家的日均消费量将分别增加 130万桶和 120万桶，

几乎占据全球消费增量的全部。中国依然是全球消费增速的重要引擎，预计今明两年日均消

费量将分别增加 37万桶（3.5%）和 43万桶。 

EIA预计，今年经合组织国家的石油及其他液体燃料日均消费量将减少 21万桶，主要是

受到日本及欧洲消费量下滑的拖累。EIA 预计，今明两年日本的石油日均消费量将分别减少

13万桶和 16万桶，去年的日均消费量下降了 16万桶，日本消费量的下滑主要是由于该国家

不断增加天然气和煤炭在发电领域的使用量，并且，明年其国内一些核电装置逐步恢复生产

也替代了部分石油的消费量。EIA预计，今年经合组织欧洲国家的日均消费量将减少 12万桶，

明年则小幅减少 3万桶，去年该地区的日均消费量下降了 12万桶。去年美国的液体燃料日均

消费量增加了 47万桶，预计今年美国的日均消费量将保持不变，而明年将增加 15万桶。 

    图 2：全球液体燃料日均消费量   （单位：百万桶/天） 

 

 资料来源：EIA 

3、非欧佩克成员国石油及其它液体燃料供应 

EIA 估算，去年非欧佩克国家的石油及其他液体燃料日均供应量增加了 140万桶，至 5410

万桶。报告预计，今明两年非欧佩克国家的日均供应量将分别增加 180 万桶和 120 万桶。其

中，美国将贡献绝大部分的增量，预计今明两年美国的日均供应总量将分别增加 140 万桶和

120 万桶。另外，EIA 预计，今年欧亚大陆的日均产量增幅将低于 10 万桶，俄罗斯及哈萨克

斯坦供应量的增加将抵消其他国家产量的下滑，明年该地区的产量将保持平稳。在本次报告

中，EIA假设现阶段俄罗斯遭受的经济制裁短期内不会影响其石油的产量。 

今年 8 月份，非欧佩克国家由于意外事件导致的日均供应损失量为 60 万桶，小幅低于 7

月份的预估值。南苏丹、叙利亚及也门占据整个非欧佩克日均供应损失量的比例超过了 85%。

针对石油供应中断及需求变化的情况，EIA并没有将目前乌克兰事件考虑在内。 
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图 3：非欧佩克原油及液体燃料日均供应量增幅   （单位：百万桶/天） 

 

资料来源：EIA 

4、欧佩克成员国石油及其它液体燃料供应 

去年欧佩克成员国的原油日均产量为 2990 万桶，较 2012 年同期减少了 100 万桶，这主

要是由于利比亚、尼日利亚及伊拉克等国的地缘政治导致其国内供应中断，并且，非欧佩克

国家的产量出现了强劲增长的势头。EIA 预计，今明两年欧佩克原油日均产量将分别减少 30

万桶和 10万桶以下，目的是对冲非欧佩克国家产量的增加。 

今年 8 月份，欧佩克国家由于意外事件导致的原油日均供应损失量大致为 240 万桶，较

上个月的损失量低 10 万桶，这主要是由于利比亚供应损失量的减少。8月份，利比亚国内的

原油日均产量增加至 50万桶，较今年二季度的平均水平高出 30万桶，但是依然大幅低于 2013

年年中国内全面封锁之前的 140 万桶的水平。当利比亚反对派同意停止封锁之后，几乎所有

的港口都能出口原油，与此同时，东部地区最大的油田也开始恢复生产。然而，在过去一年

间引起广泛争议的主要问题依然未能得到解决。因此，EIA认为利比亚的原油产量在未来两年

内将无法恢复到国内全面封锁之前的水平。 

欧佩克的原油日均剩余产能都集中在沙特手中，EIA预计，今明两年欧佩克的原油日均剩

余产能将分别为 220 万桶和 270 万桶。以上的预测值不包括伊朗国内额外的产能，由于美国

和欧盟对其国内石油部门的制裁导致目前这部分产能难以投入使用。 

    图 4：欧佩克原油日均剩余产能   （单位：百万桶/天） 

 

资料来源：EIA 
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5、 OECD原油库存 

根据 EIA 的估算，2013 年底，经合组织国家的原油商业库存为 25.5 亿桶，这大致相当

于当期 55 天的供应量。报告预计，到今年年底，经合组织国家的原油库存将上升至 25.8 亿

桶。 

图 5：OECD国家原油商业库存   （单位：库存相当于供应的天数） 

 

资料来源：EIA 

6、原油价格 

今年 8月份，北海布伦特原油现货均价为 102美元/桶，较 7月份的均价低 5美元/桶，

或 4.7%。布伦特原油价格下跌的主要原因是全球原油需求的疲软以及利比亚石油出口的增加。

经历前期连续 13个月处于 107美元/桶至 112美元/桶的窄幅区间运行之后，8月份布伦特原

油价格首次跌穿该区间。EIA 预计，今年布伦特原油的均价为 106美元/桶，较上个月的预测

值低 2美元/桶，明年的均价为 103美元/桶，同样较上个月的预测值低 2美元/桶。 

WTI原油现货均价自 6月份的 106美元/桶下跌至 8月份的 97美元/桶，部分原因是新输

油管道将原油从库欣地区向墨西哥湾沿岸的炼油中心转移。作为 WTI 原油的交割地，奥克拉

荷马州库欣地区的原油库存于 7 月 25 日下降至 1800 万桶以下，创出了自 2008 年 10 月份以

来的最低水平。随后，原油库存出现了连续四周的增长并于 8 月 22 日达到 2070 万桶。在 7

月份下跌至年内低点 3美元/桶之后，WTI相对于布伦特原油的平均贴水幅度于 8月份上升至

5美元/桶。处于纪录高位的炼厂开工率促使 WTI相对于布伦特原油的贴水幅度于 7月份缩窄

至 3 美元/桶，而当开工率维持高位之后，8 月份两者的价差却有所扩大。EIA 预计，今年四

季度 WTI 原油的均价为 93 美元/桶，较上个月的预测值低了 5 美元/桶，明年的均价将为 95

美元/桶。另外，WTI 相对于布伦特原油的平均贴水幅度将在现有的水平之上继续扩大，预计

今年四季度及明年全年，两者价差将分别为 10美元/桶和 8美元/桶。 

 能源价格预测存在很大的不确定性，现有的期货和期权合约价格预示油价很可能大幅偏

离预测值。到 2014 年 9月 4日截至的前 5天时间里面，2014年 12月到期的 WTI期货平均价

格为 93美元/桶，其隐含波动率为 16%。在 95%的置信区间下，WTI原油在今年 12月份的月均

价下限和上限分别为 81美元/桶和 107美元/桶。去年的这个时候，WTI的 2013年 12月合约

平均价格为 106 美元/桶，隐含波动率为 25%，其 95%的置信区间下沿和上沿分别是 86 美元/

桶和 131美元/桶。 
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图 6：WTI原油价格   （单位：美元/桶） 

 
资料来源：EIA 
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本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证

所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结

论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述品种的操作依据，投资者据此做出的任何

投资决策与本公司和作者无关。 
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