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免责声明：期市有风险，入市须谨慎。本机构或本人分析、观点，仅做参考，不作为投资决策的依据。本公司及个人不承担任何投资行为产生的相应后果。
	1、 冠通研判及投资建议
周三，股指期货市场再度呈探底回升走势。主力合约小幅低开后一度小幅跳水跌愈2%；午后，市场逐步回暖，尾盘一度短暂翻红。因担忧本周末非农就业，昨夜美盘三大指数微跌报收。A股市场开盘后一路下行，但午后互联网、传媒等TMT板块走强，大盘V形反转，K线上升中继形态得以维持。目前沪指及HS300盘面均接近5、10日均线交差，是否构成底部金叉仍存疑问。创业板打开1100上方空间，盘中创新高1108.48点，反映出投资者近期做小不做大的投资倾向。操作上，建议投资者把握IF1307日内波段机会，预计明日IF1307或位于[2100，2150]区间震荡。
2、 今日宏观经济事件评述
· 葡萄牙政治动荡搅乱国内金融市场
葡萄牙债券和股票市场周三早盘大幅下跌，因为外交部长、联合执政的小党派领导人保罗•波尔塔斯(Paulo Portas)辞职，引发了该国自两年前接受国际救助以来的最严重政治危机。在Portas辞职之前，葡萄牙国债基调就较为疲软——周二在财政部长维托尔•加斯帕尔(Vitor Gaspar)意外辞职之后就已经下跌。周三跌势大大加速。葡萄牙10年期国债收益率升破了7%这一被广泛视为无法持续的高位，因为人们担心波尔塔斯所属的人民党(Democratic and Social Center Party)将收回对政府的支持。其他欧元区外围国的债券收益率也走高，因为对于葡萄牙问题蔓延的担忧升温。Tradeweb数据显示，葡萄牙10年期国债收益率上升了逾1个百分点，至7.525%。意大利10年期收益率上升0.19个百分点，至4.589%；希腊收益率升0.15个百分点，至11.065%。葡萄牙基准股指PSI-20指数开盘跌逾6%。欧洲核心市场也承压，德国DAX指数跌1.5%，法国CAC-40指数跌1.4%，英国富时100指数跌1.1%。
· 澳大利亚央行暗示可能进一步降息
澳大利亚央行(Reserve Bank of Australia)强烈暗示，由于澳大利亚很长一段时间以来的矿业热潮降温并危及这一行业的工作岗位，该行可能继续降息以支持经济。澳大利亚央行行长Glenn Stevens周三向经济学家发表演讲称，该行将能够继续做好与自身职责相符的工作，以协助需求来源的转变；他说，该行将尽一切合理的努力。Stevens指出，上述言论并非暗示未来的利率调整方向。不过澳元兑美元仍创出0.9070美元的近4年新低，因为交易员们预计该行未来将进一步降息。在过去的两个月中，澳元已下跌超过10%，因为长达十年的矿业热潮降温令澳大利亚面临失业大幅增加的风险，导致经济学家对该国经济前景的看法日益悲观。澳大利亚央行昨日决定连续第二个月将隔夜拆款利率目标维持在2.75%的纪录低点，没有采取降息举措，因为澳元走软已经刺激了国内制造业等更疲软的领域。Stevens在布里斯班表示，央行政策委员会周二就是否进一步降息进行了很长时间的讨论。澳大利亚央行自2011年年底以来已7次下调利率，希望以此提振购房和消费支出。他称，重建澳大利亚经济平衡的一个重要步骤就是提升矿业之外企业的信心，鼓励它们投资。Stevens表示，他对于大宗商品价格近期大幅下跌后澳元汇率没有很快回落感到意外，同时如果澳大利亚经济进一步放缓，澳元可能继续走软。Stevens还称，澳大利亚在应对矿业投资热潮消退方面面临巨大挑战。
3、 昨日行情回顾
· 国内方面：
周三，沪深300指数，低开低走，午后触底反弹。截至收盘，沪深300指数报2203.83点，跌幅0.82%。板块方面，文化传媒、家电以及通讯行业板块领涨；而券商信托、民航机场以及房地产行业板块出现大幅下跌。

股指期货方面，周三，主力合约IF1307报2146.0点，跌幅0.65%；IF1308报2132.0点，跌幅1.09%；IF1309报2131.4点，跌幅1.13%；IF1312报2151.0点，跌幅1.16%。
图1 昨日沪深300现货日内行情图
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数据来源：冠通期货
表1 昨日国内主要现货指数收盘情况表
股票指数

收报

涨跌幅%

沪深300指数

2203.83
-0.82
上证综指

1994.27
-0.61
深证成指

7703.74
-0.84
数据来源：wind  冠通期货
表2  昨日股指期货合约交易情况表
合约名称
开盘价
最高价
最低价
收盘价
涨跌
成交量
持仓量
日增仓
IF1307

2,162.6

2,162.6

2,109.6

2,146

-14

936,496

60,286

1,079

IF1308

2,155

2,155

2,104

2,132

-23.4

12,928

4,331

417

IF1309

2,153.6

2,153.6

2,106.8

2,131.4

-24.4

30,044

16,811

908

IF1312

2,175.6

2,175.6

2,127.6

2,151

-25.2

3,184

3,779

-54

数据来源：wind  冠通期货
图2沪深300分行业涨跌图
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图3 沪深300前十大权重股涨跌幅图
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图4 沪深300指数贡献前十名
 SHAPE  \* MERGEFORMAT 



数据来源：wind  冠通期货
· 国际方面：
周三美国股市收高。因周四是美国独立日假期，今天美股提前收盘。经济数据表明美国就业市场状况好转，缓解了市场对埃及与葡萄牙政局动荡的担忧。欧洲银行板块也普遍下跌，此前标普评级机构下调了德意志银行、巴克莱银行以及瑞士信贷等银行的长期评级。
表3 最新国际股价指数和主要大宗商品价格表
指数名称
收报
涨跌幅%
道琼斯工业平均指数
14988.55
0.38
标准普尔500指数
1615.41
0.08
纳斯达克综合指数
3443.67
0.30
英国富时100
6229.87
-1.17
法国CAC40
3702.01
-1.08
香港恒生指数
20147.31
-2.48
日经225指数
14055.56
-0.31
美元指数
83.206
-0.41
纽约原油期货价格08合约
101.24
1.65
纽约黄金期货价格08合约
1251.9
0.68
数据来源：文华财经
4、 持仓分析
图5 成交量与持仓量分布图
  SHAPE  \* MERGEFORMAT 
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图6 多头持仓排名示意图
图7空头持仓排名示意图
 SHAPE  \* MERGEFORMAT 
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图8 净持仓与价格走势图
 SHAPE  \* MERGEFORMAT 
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5、 融资融券分析
图9 融资融券余额走势图（沪市）
 SHAPE  \* MERGEFORMAT 
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图10 融资融券余额走势图（深市）
 SHAPE  \* MERGEFORMAT 



数据来源：wind 冠通期货


                                                                                                        6

[image: image1.png]


[image: image12.png]00

SEEE

LR I . K )
o SIS

T T T
—— W AARE — FT AREREE )



[image: image13.png]000

PP PP PP PP DD P
P 3 PP P
S

PMAERE AT AR




[image: image14.png]o

3000

2000

2500

4000

1500

1000

500

14000

16000

i — M



[image: image15.png]


[image: image16.png]


[image: image17.png]140000

120000

80000

40000

20000

0

=t tE —BREE



[image: image18.png]Lot



[image: image19.png]REFS
U

Tk
AT

EMFE
ZBRAT
BB




