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冠通期货经纪有限公司
中国中化集团公司
中国对外经贸信托有限公司
免责声明：期市有风险，入市须谨慎。本机构或本人分析、观点，仅做参考，不作为投资决策的依据。本公司及个人不承担任何投资行为产生的相应后果。
	1、 冠通研判及投资建议
周五，股指期货市场早盘以弱势震荡为主，午后开始上演大幅跳水行情，主力合约在一个小时内跌近3%，以日内低点处收盘。期指再度破位大跌，IF1308跌破2187和2163点支撑，宣告7月初以来反弹行情结束，期指重归跌势，空单继续持有。与美国道指、标普再创新高不同，美国经济数据良好和财报较好。中国官方温和刺激措施已经基本出台，估计下半年经济工作估计也不会有新的实质性刺激政策出台。相反，经济放缓的压力，地方债务风险和房地产泡沫风险不可低估，IPO重启造成的抽血效应，远不是扩大QFII和RQFII规模和试点范围等造血措施能够拟补的，A股T+0即便实施，虽然能增加流动性，但是不能改变股市中长线弱势格局。操作上，建议投资者以日内短线空单操作为主，保留一部分筹码在股指回调到相对低位的时候介入中线多单。
2、 今日宏观经济事件评述
· 中国开征房产税计划面临阻力
中国征收房产税以抑制房地产市场的努力遇到了困难，显示出支持者们所声称的它有助于防止居住成本上升及遏制腐败的作用有限。周四公布的最新房价数据彰显出了政府在控制房价上涨方面所受到的挑战。据《华尔街日报》(The Wall Street Journal)根据国家统计局公布的70个大中城市房价数据计算，6月份新房平均价较上年同期上涨6.12%。而5月和4月份的升幅分别为5.32%和4.27%。在中国，房地产是最受青睐的投资目标。中国股市长期表现低迷不振，资本管控措施的存在也限制了向海外投资。不过，过去三年来政府采取了一系列房地产市场调控措施，包括二套房限购、收紧房贷标准，力图以此来消除泡沫破裂风险，并使民众能够买得起住房。支持者们称，房产税可以提高房产的持有成本，弱化投机者的买房动机，相比政府目前所倚重的行政性手段，房产税是更长效的解决办法。房地产咨询机构仲量联行(Jones Lang Lasalle)的大中华区研究部负责人Michael Klibaner表示，征收房产税是必要也是不可避免的，全球多数发达市场都有这一税种。房产税可能也合乎政府对于消除腐败猖獗现象这一承诺的要求。国家媒体的报道和近期曝光的一系列腐败案都涉及当事人暗地里持有很多套住房。但专家们表示，从上海和重庆市的房产税试点来看，它对降低房价无效。他们还称，地方政府、官员、开发商，以及话语权日渐增大的中产阶级普遍反对房产税。而在倚重房地产建设作为增长源头的经济正不断放缓之际，让改革减慢脚步的诱因也非常强烈。中国于2011年在上海和重庆启动了房产税试点。但分析人士们指出，房产税的税率太低，设定的条件太复杂，难以遏制房价上涨。
· ETF投资者美股增资规模创2011年以来最高
最近一周，交易所交易基金(ETF)投资者继续向美国股市增资，流入资金规模创2011年以来最高水平。截至周三一周，标准普尔500指数连续三日创下纪录高位，期间吸引了大量ETF。理柏(Lipper)提供的数据显示，ETF投资者当周向美国股市增资120亿美元，创2011年9月14日以来最高水平，此前一周向美国股市增资84亿美元。共同基金投资者在此期间向美国股市增资31亿美元，高于此前一周的23亿美元。投资者对国际股市的兴趣也在升温。投资美国以外市场的共同基金当周获得11亿美元资金流入，小幅高于此前一周水平。国际股市ETF获得资金流入3.32亿美元，此前一周为流出4,500万美元。资金第二周流入应税债券共同基金，此前该领域连续五周出现资金流出的情况。当周流入33亿美元，高于此前一周的2.19亿美元。应税债券ETF流入资金4.2亿美元，此前一周为流出4.56亿美元。
3、 昨日行情回顾
· 国内方面：
周五，沪深300指数，小幅高开后，受房产税试点政策影响，午后迅速下跌。截至收盘，沪深300指数报2190.48点，跌幅2.44%。板块方面，仅石油、旅游板块小幅上涨；而航空航天、房地产、券商信托以及水泥建材板块跌幅超3%。

股指期货方面，周五，主力合约IF1307报2217.0点，跌幅1.42%；IF1308报2255.0点，跌幅3.48%；IF1309报2151.4点，跌幅3.67%；IF1312报2163.0点，跌幅.44%。
图1 昨日沪深300现货日内行情图
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数据来源：冠通期货
表1 昨日国内主要现货指数收盘情况表
股票指数

收报

涨跌幅%

沪深300指数

2190.48
-2.44
上证综指

1992.65
-1.52
深证成指

7663.99
-3.04
数据来源：wind  冠通期货
表2  昨日股指期货合约交易情况表
合约名称
开盘价
最高价
最低价
收盘价
涨跌
成交量
持仓量
日增仓
IF1307

2,257.8

2,257.8

2,216.8

2,217

-32

70,856

2,052

-9,596

IF1308

2,244.4

2,244.4

2,148.8

2,155

-77.8

922,230

59,882

16,652

IF1309

2,244.6

2,244.6

2,146.4

2,151.4

-82

50,058

22,274

714

IF1312

2,251.8

2,251.8

2,156.8

2,163

-77

6,075

5,676

263

数据来源：wind  冠通期货
图2沪深300分行业涨跌图
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图3 沪深300前十大权重股涨跌幅图
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图4 沪深300指数贡献前十名
 SHAPE  \* MERGEFORMAT 
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· 国际方面：
周五美国股市收盘涨跌不一，标普500指数再创收盘新高。投资者正在评估财报，谷歌与微软财报欠佳，GE与霍尼韦尔业绩超出预期。欧股周五基本平收，受谷歌与微软疲软财报打压，科技股全线下挫，拖累了大盘的表现，但在本周较早时伯南克鸽派言论提振下，欧股仍连续第四周收于阳线。
表3 最新国际股价指数和主要大宗商品价格表
指数名称
收报
涨跌幅%
道琼斯工业平均指数
15543.74
-0.03
标准普尔500指数
1692.09
0.16
纳斯达克综合指数
3587.61
-0.66
英国富时100
6630.67
-0.06
法国CAC40
3925.32
-0.06
香港恒生指数
21362.42
0.08
日经225指数
14589.91
-1.48
美元指数
82.640
-0.17
纽约原油期货价格09合约
107.87
0.06
纽约黄金期货价格08合约
1292.9
0.68
数据来源：文华财经
4、 持仓分析
图5 成交量与持仓量分布图
  SHAPE  \* MERGEFORMAT 
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图6 多头持仓排名示意图
图7空头持仓排名示意图
 SHAPE  \* MERGEFORMAT 
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图8 净持仓与价格走势图
 SHAPE  \* MERGEFORMAT 
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5、 融资融券分析
图9 融资融券余额走势图（沪市）
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图10 融资融券余额走势图（深市）
 SHAPE  \* MERGEFORMAT 
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