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	1、 冠通研判及投资建议
周三，股指期货市场呈冲高回落格局。受高层定调地产平稳发展等消息影响，主力合约盘初跳空高开后直线上冲，最大涨幅接近3%，随后全线大幅下跌；午后，市场继续下行并在尾盘翻绿。目前市场位于经济形势下行与政策预期上行的矛盾中，多空双方料将就此展开激烈的博弈，因此短期来看，期指维持宽幅震荡格局的可能性较大。操作上，短线建议投资者区间操作。不过主力合约2100点一线是技术上及心理上的重要支撑位，跌破的可能性较小，若期指跌破2150点，中长线投资者可以适当布局多单。
2、 今日宏观经济事件评述
· 银监会：商业银行须严防不良贷款大幅反弹
在中国经济增速放缓之际，中国银行业监督管理委员会（简称：银监会）周三敦促商业银行下半年采取措施严防不良贷款大幅反弹。银监会主席尚福林在内部会议上表示，截至6月末，中国商业银行不良贷款率为0.96%，与第一季度末持平。银监会在例会后发布公告称，截至6月末，地方政府融资平台贷款余额人民币9.7万亿元（合1.58万亿美元），同比增速为6.2%。公告称，商业银行理财资金余额人民币9.08万亿元。为控制理财产品相关风险，银监会3月末发布了新规，限制非标准化债权资产（未在银行间市场及证券交易所市场交易的债权性资产）规模。尚福林在会上表示，6月末银行非标准化债权资产余额人民币2.78万亿元，较3月份新规出台前下降7%。但银监会敦促银行严防理财业务风险，称下半年将细化相关规定以防控风险。银监会还警告称，要严防流动性风险和信托业务风险，第二季度末中国信托资产余额达到人民币9.45万亿元。
· 美联储维持债券购买计划不变
美国联邦储备委员会(Federal Reserve, 简称：美联储)周三维持每月850亿美元的债券购买计划不变，同时指出经济适度增长、抵押贷款利率上升及低通胀率是其密切关注的因素。美联储称，上半年美国经济较上年同期适度增长，同时指出抵押贷款利率有所上升。经济适度增长的描述似乎较美联储官员此前有关已看到经济温和增长的措辞略微不同。这是至少三年来美联储首次在正式政策声明中使用“适度增长”来描述美国经济。美联储在声明中对抵押贷款利率的上升也表示关注。美联储在声明中还强调了通货膨胀因素。声明称，美联储意识到通胀率持续低于2%的目标可能对经济构成风险，但预计通胀率在中期可能重新朝目标水平靠近。美国商务部(Commerce Department)周三早些时候公布，第二季度国内生产总值(GDP)折合成年率增长1.7%，高于预期，但仍显示出整体经济增长乏力。美国政府还将第一季度经济增速向下修正至1.1%。最近几月，美国国内通货膨胀率始终维持在1%附近。美联储还将其通货膨胀率和失业率门槛维持不变。美联储官员也投票将短期利率水平维持在接近于零的水平。
3、 昨日行情回顾
· 国内方面：
周三，沪深300指数，大幅高开后震荡下行。截至收盘，沪深300指数报2193.02点，涨幅0.17%。板块方面，房地产、化纤、航空航天以及文化传媒板块领涨；而电子元件、电力、民航机场以及仪器仪表行业板块出现较大跌幅。

股指期货方面，周三，主力合约IF1308报2165.0点，跌幅0.03%；IF1309报2155.0点，涨幅0.01%；IF1312报2159.6点，涨幅0.02%；IF1403报2172.0点，涨幅0.06%。
图1 昨日沪深300现货日内行情图
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数据来源：冠通期货
表1 昨日国内主要现货指数收盘情况表
股票指数

收报

涨跌幅%

沪深300指数

2193.02
0.17
上证综指

1993.80
0.19
深证成指

7765.40
0.46
数据来源：wind  冠通期货
表2  昨日股指期货合约交易情况表
合约名称
开盘价
最高价
最低价
收盘价
涨跌
成交量
持仓量
日增仓
IF1308
2,224

2,224

2,162

2,165

-0.6

887,075

65,439

-245

IF1308

2,208.8

2,208.8

2,153.8

2,155

0.2

51,900

24,032

627

IF1312
2,213

2,213

2,158.2

2,159.6

0.4

5,728

6,837

39

IF1403
2,222.2

2,222.2

2,170.2

2,172

1.2

860

817

50

数据来源：wind  冠通期货
图2沪深300分行业涨跌图
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图3 沪深300前十大权重股涨跌幅图
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图4 沪深300指数贡献前十名
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· 国际方面：
周三美国股市收盘涨跌不一，标普500指数7月上涨5%获得了2011年以来最好的一个月表现。美联储下调了对经济前景的评估，认为低通胀为经济带来风险，同时对货币政策的变动未作任何暗示。欧股周三连续第三个交易日收高，投资者在等待晚些时候美联储的议息声明，好于预期的美国就业和增长数据帮助提振了市场情绪。泛欧斯托克600指数上涨0.1%，收报299.58点。
表3 最新国际股价指数和主要大宗商品价格表
指数名称
收报
涨跌幅%
道琼斯工业平均指数
15499.54
-0.14
标准普尔500指数
1685.73
-0.01
纳斯达克综合指数
3626.37
0.27
英国富时100
6621.06
0.76
法国CAC40
3992.69
0.15
香港恒生指数
21883.66
-0.32
日经225指数
13668.32
-1.45
美元指数
81.650
-0.24
纽约原油期货价格09合约
105.03
1.89
纽约黄金期货价格12合约
1313.0
-0.89
数据来源：文华财经
4、 持仓分析
图5 成交量与持仓量分布图
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图6 多头持仓排名示意图
图7空头持仓排名示意图
 SHAPE  \* MERGEFORMAT 
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图8 净持仓与价格走势图
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5、 融资融券分析
图9 融资融券余额走势图（沪市）
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图10 融资融券余额走势图（深市）
 SHAPE  \* MERGEFORMAT 



数据来源：wind 冠通期货


                                                                                                        1

[image: image1.png]


[image: image12.png]2350

230

250

20

2150

100

20

2050

2000

—E S ——



[image: image13.png]


[image: image14.png]g
&

,_,
@

i



[image: image15.png]B B o P @ 'L“ 'ﬁ ’9 o PGP B
P W
SRS
—— FTHAARE — FW AREREE)




[image: image16.png]PP PP PP PP D DS P

S 5 g s oF o

SIS I s
PMAERE AT AR



[image: image17.png]S FF S I I S S S
TP FEF PP IS EEES



[image: image18.png]FIPRAT
Tk




[image: image19.png]40000

0

=t tE — R



