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	1、 冠通研判及投资建议
周五，期指主力合约1309早盘小幅后震荡下跌，总理发表讲话，其中提及自贸区建设以及经济转型升级、货币不收紧银根等内容，期现市场受到提振，近期基本面持续向股、期市场传导利好，带动价格上扬，期指的强势格局延续；但下周开始国内“双节”临近，市场对于银行流动性的忧虑再起，预计投资者将陆续选择高位获利了结、离场过节操作，顾短线上期指存在回调整理的压力，但震荡攀升格局未变。操作上，多单继续持有，仓重者适度减仓，或者回调跌破2450也需要减仓，止损2400点。
2、 今日宏观经济事件评述
· 中阿签署3.3亿美元货币互换协议
中国央行周四与阿尔巴尼亚银行签署了规模为人民币20亿元（合3.3亿美元）的中阿双边本币互换协议，标志着人民币朝着国际化目标又迈出了一步。中国央行网站发布的简短公告显示，签署货币互换协议是为了加强双边金融合作，促进两国贸易和投资，共同维护地区金融稳定。该协议有效期三年，经双方同意可以展期。中国央行于周一与匈牙利签署了规模为人民币100亿元的双边本币互换协议。中国还与英国、澳大利亚和韩国等较大经济体签署了这类协议。这使中国朝着人民币完全可兑换以及开放资本帐户又迈进了一步。中国政府计划在2015年之前基本放开资本帐户，到2020年之前完全放开。
· 前美联储官员：联储将在下周会议上小幅缩减QE
美国财经网站MarketWatch周五刊载了对前美联储官员罗伯特-艾森贝(Robert Eisenbeis)的专访，他预计美联储将在下周的政策会议上宣布小幅缩减“量化宽松”规模。森贝曾在亚特兰大联储担任研究主任，目前担任咨询公司Cumberland Advisors的首席货币经济学家。他在接受采访时还表示，美联储目前正在实施一项退出战略，这项战略将可限制市场遭到破坏的程度。MarketWatch在专访中提问道，艾森贝认为美联储将在下周会议上采取何种行动，他的回答是认为美联储将会小幅缩减“量化宽松”计划的规模，这种幅度的缩减不会导致市场遭到较大程度上的破坏。具体来说，他认为美联储将把债券购买计划的规模缩减50亿美元，这一 预期的依据来自于美联储杰克森豪尔会议上的专家言论。目前，美联储正在以每个月850亿美元的规模买入美国国债和抵押贷款支持债券。

3、 昨日行情回顾
· 国内方面：
周五，沪深300指数，早盘小幅低开后震荡下行。截至收盘，沪深300指数报2488.90点，跌幅0.74%。板块方面，交运设备、民航机场以及文化传媒板块领涨；而港口水运、机械以及煤炭采选行业板块出现较大跌幅。

股指期货方面，周五，主力合约IF1309报2497.2点，跌幅0.52%；IF1310报2501.2点，跌幅0.48%；IF1312报2507.4点，跌幅0.52%；IF1403报2519.0点，跌幅0.43%。
图1 昨日沪深300现货日内行情图
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数据来源：冠通期货
表1 昨日国内主要现货指数收盘情况表
股票指数

收报

涨跌幅%

沪深300指数

2488.90
-0.74
上证综指

2234.22
-0.86
深证成指

8687.54
-0.31
数据来源：wind  冠通期货
表2  昨日股指期货合约交易情况表
合约名称
开盘价
最高价
最低价
收盘价
涨跌
成交量
持仓量
日增仓
IF1309
2,512.8

2,512.8

2,482

2,497.2

-13

610,236

62,007

-7,993

IF1310
2,514.8

2,514.8

2,486.8

2,501.2

-12

66,823

27,252

5,397

IF1312
2,522.6

2,522.6

2,493.8

2,507.4

-13

11,784

11,314

211

IF1403
2,532.8

2,532.8

2,505

2,519

-11

1,019

3,210

-37
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图2沪深300分行业涨跌图
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图3 沪深300前十大权重股涨跌幅图
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图4 沪深300指数贡献前十名
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· 国际方面：
周五美国股市收高。全周道指上涨3%，为7月4日之后表现最佳的一周；标普500指数上涨2%，纳指全周上涨1.7%。周五经济数据令人失望，使一些人猜测美联储即使从9月开始缩减刺激规模，幅度也会很小。欧股周五小幅收高，随着对叙利亚局势的担忧消退，投资者将注意力转向下周召开的美联储政策会议，市场情绪谨慎，交投清淡。欧股风向标泛欧斯托克600指数上涨0.2%，收报311.46点。该指数本周累积上涨1.8%。
表3 最新国际股价指数和主要大宗商品价格表
指数名称
收报
涨跌幅%
道琼斯工业平均指数
15376.06
0.49
标准普尔500指数
1687.99
0.27
纳斯达克综合指数
3722.18
0.17
英国富时100
6583.80
-0.08
法国CAC40
4114.50
0.19
香港恒生指数
22915.28
-0.17
日经225指数
14404.67
0.12
美元指数
81.502
-0.03
纽约原油期货价格10合约
108.21
-0.36
纽约黄金期货价格12合约
1308.6
-1.65
数据来源：文华财经
4、 持仓分析
图5 成交量与持仓量分布图
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图6 多头持仓排名示意图
图7空头持仓排名示意图
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数据来源：wind 冠通期货
图8 净持仓与价格走势图
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5、 融资融券分析
图9 融资融券余额走势图（沪市）
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图10 融资融券余额走势图（深市）
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