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冠通期货经纪有限公司
中国中化集团公司
中国对外经贸信托有限公司
免责声明：期市有风险，入市须谨慎。本机构或本人分析、观点，仅做参考，不作为投资决策的依据。本公司及个人不承担任何投资行为产生的相应后果。
	1、 冠通研判及投资建议
周三，日内多空纠缠于2180附近，双方节前心态较消极，缩窄波幅。由于“稳增长”政策及“制度性改革”预期的增强，使得生产性企业对经济形势与政策环境的判断明显改善。部分行业在前期持续的紧缩状态下， 去库存过度化。7月份进入了阶段性补库存阶段，导致铁矿石、石油等上游大宗资源品价格持续上涨，并由此引发了一波由上游向中下游传导的库存扰动；加之出口需求略有好转；经济小周期回暖，“稳增长”政策略有成效，通胀总体温和。短期经济数据向好，市场化改革的红利预期犹存，但股指短期技术上超买，需震荡调整以修正指标。今日股指下探反弹，预计后市将在年线上方进行震荡整固，关注现货成交量的变化。操作上，建议投资者高抛低吸，日内短线操作。
2、 今日宏观经济事件评述
· 中国8月吸引外商直接投资同比增0.62%
中国商务部周二发布的公告称，中国8月份吸引外商直接投资83.8亿美元，较上年同期增长0.62%。7月份吸引外商直接投资94.08亿美元，较上年同期增长24.13%。1-8月份吸引外商直接投资较上年同期增长6.37%，至798亿美元。中国1-8月份非金融类对外直接投资较上年同期增加18.5%，至565亿美元。
· 美联储布拉德：10月可能缩减QE
圣路易斯联储主席布拉德向彭博社表示，美联储可能在10月政策会议上做出开始放缓资产购买步伐的决定，他称这将取决于经济数据。布拉德周五在彭博电视上表示：“10月会议将会很活跃(live meeting)，9月会议决定是将将做出的(close decision)，所以有可能新数据会改变经济前景的局面，使委员会更适于在10月做出小幅缩减的决定。”布拉德称：“近期数据较为疲弱，不缩减的决定是勉强做出的，委员会略微倾向于‘让我们等等’，由于通胀率较低，我们能够再等一等。”美联储本周意外决定维持每月850亿美元的资产购买规模不变，称需要看到劳动力市场持续扩张的更多迹象。美联储主席伯南克9月18日称，央行将基于“经济的需求”决定是否缩减资产购买。布拉德在制定政策的联邦公开市场委员会(FOMC)中拥有投票权。布拉德称，市场不应该感到意外，因为委员会成员一再表示放缓购债步伐的决定基于数据。他称：“市场中有些人称他们对美联储维持购债规模不变感到意外，这让我略感惊讶。美联储说‘如果经济将在今年下半年改善，并且如果我们见证了改善，我们将缩减。”
3、 昨日行情回顾
· 国内方面：
周三，沪深300指数，早盘平开后宽幅震荡。截至收盘，沪深300指数报2432.51点，涨幅0.21%。板块方面，文化传媒、旅游酒店以及通讯行业板块领涨；而保险、石油以及交运设备行业板块出现较大跌幅。

股指期货方面，周三，主力合约IF1309报2432.2点，跌幅0.11%；IF1310报2437.2点，跌幅0.13%；IF1312报2451.2点，跌幅0.15%；IF1403报2471.6点，跌幅0.09%。
图1 昨日沪深300现货日内行情图
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数据来源：冠通期货
表1 昨日国内主要现货指数收盘情况表
股票指数

收报

涨跌幅%

沪深300指数

2432.51
0.21
上证综指

2191.85
0.29
深证成指

8480.74
-0.15
数据来源：wind  冠通期货
表2  昨日股指期货合约交易情况表
合约名称
开盘价
最高价
最低价
收盘价
涨跌
成交量
持仓量
日增仓
IF1309
2,442.6

2,442.6

2,409.6

2,432.2

-6.4

175,395

13,052

-17,412

IF1310
2,448.2

2,448.2

2,413.8

2,437.2

-7.6

608,732

63,379

8,018

IF1312
2,464

2,464

2,430.2

2,451.2

-10.4

14,651

14,049

316

IF1403
2,480.2

2,480.2

2,448

2,471.6

-4.2

1,803

3,538

256

数据来源：wind  冠通期货
图2沪深300分行业涨跌图
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图3 沪深300前十大权重股涨跌幅图
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图4 沪深300指数贡献前十名
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· 国际方面：
周五道指下挫1%，但大盘仍然连续第三周上涨。市场担心美联储退出QE时间安排的不确定性因素，以及华盛顿有关联邦政府开支的政治斗争。欧股周五小幅收低，从此前一个交易日达到的5年多高位回落，本周末德国将举行大选，在此之前投资者普遍谨慎观望。欧股风向标泛欧斯托克600指数下跌0.3%，收报314.20点，本周累积上涨0.9%。
表3 最新国际股价指数和主要大宗商品价格表
指数名称
收报
涨跌幅%
道琼斯工业平均指数
15451.09
-1.19
标准普尔500指数
1709.91
-0.72
纳斯达克综合指数
3774.73
-0.39
英国富时100
6596.43
-0.44
法国CAC40
4203.66
-0.06
香港恒生指数
23502.51
1.67
日经225指数
14742.42
-0.16
美元指数
80.437
0.08
纽约原油期货价格11合约
104.75
-1.05
纽约黄金期货价格12合约
1332.5
-2.69
数据来源：文华财经
4、 持仓分析
图5 成交量与持仓量分布图
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图6 多头持仓排名示意图
图7空头持仓排名示意图
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图8 净持仓与价格走势图
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5、 融资融券分析
图9 融资融券余额走势图（沪市）
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图10 融资融券余额走势图（深市）
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