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股指：市场仍受短期事件影响表现出震荡，中期建议投资者持有多 IC 

【市场表现】 

沪深两市低开后弱势震荡，沪指两次冲击至 3486 一带遇阻回落，创业板指则在新高阵前有所畏惧，资金

畏高情绪明显。昨日集体大涨反包的赛道股仅剩先头部队继续向上，而大消费则受接连利空情绪影响，资金

自救冲高后再次回落。指数整体窄幅横盘震荡，系权重股抗跌导致，个股则较为萎靡，仅军工板块逆势走强维

持小范围赚钱效应。上证指数收跌 0.31%报 3466.55 点，深证成指跌 0.79%，创业板指跌 0.86%报 3532.5 点。

美国三大股指全线上涨，纳指四连阳并创历史新高。道指涨 0.78%报 35064.25 点，标普 500 指数涨 0.6%报

4429.1 点，纳指涨 0.78%报 14895.12 点。 

期指方面，三大期货指数合约小幅收跌，IC 期货合约跌幅相对较小，下跌幅度在 0.15%附近。IF 股指期

货基差变化不大，IH、IC 期货合约基差收敛，其中 IF2108 合约由贴水 15.16 点收敛至贴水 1.87 点；IF 合约的

成交量和持仓量有所上升，IC 合约的持仓量小幅上升，显示 IF、IC 对冲情绪略有回暖。席位持仓情况来看，

IF、IH、IC 前二十席位分别增加了 1751 手、减少了 266 手、增加了 1417 手。 

【消息面】 

昨日 A 股弱势震荡。两市上涨家数 1342 家，涨停家数为 64 家，上涨数量较前一交易日上升，昨日赚钱

效应偏差。 

昨日消息面称，机构席位高位扫货多只锂电板块成分股，大量资金涌入之下，新能源锂电行业仍为当前

乃至下半年的热点赛道，目前高度活跃的机构席位已然成为推动整个板块上行的主要力量。科技部官网刊文

称酒精是全球癌症的主要原因，让市场将目光聚焦到目前表现欠佳的白酒板块，疑似又一重大利空消息，致

使酒类指数昨日小幅下跌 1.58%。数据显示，十年期美国国债价格和科技股回报率的相关性较高，且为正相

关，意味着若美债收益率持续下跌，美债价格走高，科技股仍将有相当程度的上行空间，但有知名投行表示美

债收益率或将上行至 2%水平，届时成长股将遭遇一波抛售潮。消息面来看，市场仍受扰动性事件主导，表现

为弱势震荡，整体偏中性。 

【资金面】 

两市全天成交 1.29 万亿元，连续 12 个交易日达到万亿规模；北向资金净卖出 19.65 亿元，终结连续 6 日

净买入，其中沪股通净流出 25.55 亿元，深股通净流入 5.90 亿元。从 A 股资金流向来看，沪深 300、上证 50、

中证 500 的资金净主动买入额分别为-143.10 亿，-17.06 亿，-88.81 亿。资金面来看，交易热度较高，整体偏

中性。 

【操作建议】 
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从消息面偏中性与资金面偏中性的情况来看，中报关注盈利持续性的主要逻辑不变，政治局会议发声，

下半年投资热点依旧在新能源等高端智能制造行业，中证 500 盈利方面依旧具有上涨的持续性，中期建议投

资者继续持有多 IC。 
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一、股指期货指标 

数据来源：Wind 广发期货发展研究中心 
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图：股指期货行情数据 

 

图：股指期货合约净持仓数据 
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