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股指：剪刀差的扩大不利于国内经济恢复 

【市场表现】 

A 股大小指数分化，白马股回暖，“茅系股”走强，“宁组合”低迷。上证指数收涨 1.05%报 3494.63 点，

创业板指跌 0.98%。食品饮料走强，该板块逾 10 股涨停。猪肉大涨，牧原股份、傲农生物等涨停。家电行业

发力，小熊电器、新宝股份、万和电气涨停。木业家具走势强劲，梦百合、江山欧派涨停。军工活跃，航天晨

光、西部材料等涨停。酿酒行业升温，皇台酒业、百润股份涨停。房地产异动，金地集团触及涨停。券商拉升，

东方证券涨停。美股收盘涨跌不一，道指跌 0.3%报 35101.85 点，标普 500 指数跌 0.09%报 4432.35 点，纳指

涨 0.16%报 14860.18 点。 

期指方面，三大期货指数合约均有不同程度的上涨，其中 IF 期货各合约涨幅相对较高，均超过 1.24%。

IC 各合约涨幅相对较低，均在 0.50%附近。三大股指期货基差均走阔，其中 IC2108 合约由贴水 40.67 点走阔

至贴水 65.73 点；三大合约的成交量和持仓量均有所上升。席位持仓情况来看，IF、IH、IC 前二十席位分别增

加了 221 手、减少了 72 手、减少了 227 手。 

【消息面】 

昨日 A 股各指数迎来分化。两市上涨家数 3100 家，涨停家数为 105 家，上涨数量较前一交易日上升，昨

日赚钱效应偏极好。 

昨日统计局公布了 7 月 CPI、PPI 数据，其中，CPI 同比上涨 1.0%，涨幅较上月回落 0.1 个百分点，分类

来看，食品价格中，猪肉价格下降 43.5%，降幅比上月扩大 7 个百分点，但国内服务业价格持续走高，部分抵

消了猪肉价格下滑与基数走高的影响，物价表现好于预期。从 PPI 数据来看，受原油、煤炭等相关产品价格上

涨影响，7 月工业品价格涨幅略有扩大，PPI 同比上涨 9.0%，环比上涨 0.5%。宏观来看，全球流动性及生产

需求对商品价格的拉动可能使三季度 PPI 同比居于高位。总的来说，7 月 CPI 与 PPI 剪刀差较上月扩大 0.3 个

百分点至 8.0%，处于历史高位区间，意味着企业利润和经济动能处于修复过程中，在国内需求恢复较慢的情

况下，上游向中下游行业转移成本能力较弱，从而导致上游原材料上涨对中下游利润挤压较强。消息面来看，

剪刀差的进一步扩大不利于国内经济动能的恢复，整体偏中性。 

【资金面】 

两市全天成交超 1.2 万亿元，连续 14 个交易日达到万亿规模；北向资金净买入 44.66 亿元，终结 2 日净

卖出，其中，沪股通净流入 21.12 亿元，深股通净流入 23.54 亿元。从 A 股资金流向来看，沪深 300、上证 50、

中证 500 的资金净主动买入额分别为 182 亿，61.05 亿，-40.89 亿。资金面来看，交易热度较高，整体偏多。 

【操作建议】 



 

广发期货有限公司提醒广大投资者：期市有风险 入市需谨慎                                    Page 2  

股指期货期权日报 

从消息面偏中性与资金面偏中性的情况来看，中报关注盈利持续性的主要逻辑不变，政治局会议发声，

下半年投资热点依旧在新能源等高端智能制造行业，中证 500 盈利方面依旧具有上涨的持续性，中期建议投

资者继续持有多 IC。 
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一、股指期货指标 

数据来源：Wind 广发期货发展研究中心 
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图：股指期货行情数据 

 

图：股指期货合约净持仓数据 

 



 

广发期货有限公司提醒广大投资者：期市有风险 入市需谨慎                                    Page 2 

股指期货期权日报 

 

免责声明 

 

本报告中的信息均来源于被广发期货有限公司认为可靠的已公开资

料，但广发期货对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。 

本报告反映研究人员的不同观点、见解及分析方法，并不代表广发期

货或其附属机构的立场。报告所载资料、意见及推测仅反映研究人员于发

出本报告当日的判断，可随时更改且不予通告。 

在任何情况下，报告内容仅供参考，报告中的信息或所表达的意见并

不构成所述品种买卖的出价或询价，投资者据此投资，风险自担。 

本报告旨在发送给广发期货特定客户及其他专业人士，版权归广发期

货所有，未经广发期货书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发

布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“广发期货”，且不得对本报告进

行有悖原意的删节和修改。 
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