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股指：7 月金融数据全面走弱 

【市场表现】 

沪深两市弱势震荡，茅台与宁德双双下跌压制指数，Wind 茅指数与宁组合均跌超 1.5%。午后连续百亿成

交的盐湖股份拉升涨停，带动盐湖提锂及锂电分支走高，但指数仍在低位徘徊。个股涨跌互半，沪指上方 60

日线仍有压制情绪。上证指数收盘跌 0.22%报 3524.74 点，深证成指跌 0.79%，创业板指跌 1.47%报 3386.43

点，万得全 A 跌 0.25%。 

期指方面，三大期货指数合约涨跌不一，其中 IC 期货各合约持续走高，各个合约涨幅均超过 0.61%。IF、

IH 各合约则继续表现为下跌，IH 跌幅依旧相对较深，下跌幅度在 1.00%左右。三大股指期货基差均收敛，其

中 IF2108 合约由贴水 31.85 点收敛至贴水 8.95 点，IF 合约的持仓量和成交量均有所增加，IH、IC 合约的成

交量和持仓量小幅减少。从席位持仓情况来看，IF、IH、IC 前二十席位分别减少了 484 手、减少了 547 手、

减少了 1192 手。 

【消息面】 

昨日 A 股弱势震荡。两市上涨家数 2045 家，涨停家数为 85 家，上涨数量较前一交易日小幅下降，昨日

赚钱效应好。 

7 月的金融数据全面走弱，紧信用短期来看存在延续的可能性，稳信用或发生在四季度。分析来看，主要

由三个因素导致金融数据全面低于预期，第一个方面是财政尚未发力，表现为政府债发行缓慢；第二点是经

济需求薄弱，从融资分项来看，企业中长期贷款减弱；第三点是监管力度仍然较大。未来在稳货币甚至宽货币

的政策下，融资规模或重回扩张区间，并且央行在降准之后提出引导贷款合理增长，预计下半年信贷扩张速

度将加快，政府债券发行速度也将加快。海外方面，本周以来，越来越多的美联储官员发出了鹰派信号，官员

们认为劳动力市场已经取得或者接近取得实质性进展，并认为美联储需要采取行动削减货币刺激规模。美国

公布上周的首次申领失业救济金的人数为 37.5 万，连续第三周下降，目前同 2013 年类似处于较低水平。消息

面来看，下半年政府债发行将会提速，金融数据将回暖，美国放出鹰派信号，或是货币政策转向的前瞻，整体

偏中性。 

【资金面】 

两市全天成交 1.3 万亿元，连续 17 个交易日达到万亿规模；北向资金小幅净卖出 1.78 亿元，其中，沪股

通净流出 0.69 亿元，深股通净流出 1.08 亿元。从 A 股资金流向来看，沪深 300、上证 50、中证 500 的资金净

主动买入额分别为-79.09 亿，-37.84 亿，-18.11 亿。资金面来看，交易热度一般，整体偏中性。 

【操作建议】 
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从消息面偏中性与资金面偏多的情况来看，分红接近尾声，中报关注估值盈利双驱动的逻辑不改，下半

年投资热点依旧在新能源等高端智能制造行业，中证 500 盈利方面依旧具有上涨的持续性，中期建议投资者

继续持有多 IC。 



 

广发期货有限公司提醒广大投资者：期市有风险 入市需谨慎                                    Page 1 

股指期货日报 

一、股指期货指标 

数据来源：Wind 广发期货发展研究中心 

数据来源：Wind 广发期货发展研究中心 

 

  

图：股指期货行情数据 

 

图：股指期货合约净持仓数据 
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本报告中的信息均来源于被广发期货有限公司认为可靠的已公开资

料，但广发期货对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。 

本报告反映研究人员的不同观点、见解及分析方法，并不代表广发期

货或其附属机构的立场。报告所载资料、意见及推测仅反映研究人员于发

出本报告当日的判断，可随时更改且不予通告。 
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