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股指：市场大跌下 IC 净多单持仓量反增，后市持续看好 IC 

【市场表现】 

昨日盘面上，沪深两市早盘窄幅震荡后下午跌幅扩大，军工受午间消息刺激一度大幅上攻，但航发动力

等龙头股被指数拖累向下。沪指在连续冲击 60 日线未果后收下长阴并再度跌破年线，创业板指则连跌 5 日，

场内近 3800 只个股下跌。上证指数收跌 2%报 3446.98 点，深证成指跌 2.33%，创业板指跌 2.34%报 3224.15

点，万得全 A 跌 2.29%。 

期指方面，三大期货指数合约迎来大跌，其中 IF 期货各合约跌幅较深，各个合约跌幅均超过 2.00%。IC

各合约跌幅也在 1.58%以上，IH 跌幅相对较低。三大股指期货基差走势不一，其中 IH2108 合约由贴水 15.16

点收敛至贴水 1.87 点，而 IC2108 合约则从贴水 7.09 点转为升水 0.20 点。IH 合约的成交量小幅增加，IF、IC

合约的成交量和持仓量均有大幅增加，对冲情绪高涨。从席位持仓情况来看，IF、IH、IC 前二十席位分别增

加了 286 手、减少了 1087 手、增加了 4794 手，从以上数据来看，市场上对于后市 IC 的走高具有较高程度的

一致预期。 

【消息面】 

昨日 A 股跌幅较深。两市上涨家数 587 家，涨停家数为 40 家，上涨数量较前一交易日小幅上涨，昨日赚

钱效应极差。 

昨日的 A 股市场午后全线跳水，三大股指跌幅均超 2%，逾 3800 支个股下跌。盘面上看，半导体、大消

费等板块跌幅居前，无论是对教育行业的整顿、对网络不当竞争的打击以及禁止大数据“杀熟”等热点事件，

均对 A 股市场带来了利空的影响，内外资借此机会调整仓位是为正常现象。对于前期涨幅过高，关注度较高

的成长板块，由于国内外宏观等因素的影响，短期或存在补跌现象，但不必过度恐慌， 估值修复与盈利驱动

下，下半年依旧是成长板块的发力期。央行平价续做 1000 亿 MLF，此前降准释放资金置换到期 MLF 的过程

仍在持续，年内后续 4 个月还有 3.05 万亿的 MLF 到期，各机构预计四季度央行有降准置换 MLF 的可能。消

息面来看，总的来说，8 月以来 A 股市场整体表现较为动荡，但并不存在系统性风险，成长板块依旧是下半

年行情，依旧看多中证 500，整体偏中性。 

【资金面】 

两市全天成交 1.31 万亿元，午后下跌时明显放量；北向资金净买入 14.74 亿元，其中沪股通净买入约 5.90

亿元，深股通净买入 8.84 亿元。从 A 股资金流向来看，沪深 300、上证 50、中证 500 的资金净主动买入额分

别为-243.68 亿，-75.65 亿，-179.37 亿。资金面来看，整体偏中性。 

【操作建议】 
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从消息面与资金面偏中性的情况来看，下半年市场上关注估值盈利双驱动的逻辑不改，投资热点依旧在

新能源高端智能制造等确定性较强的行业，中证 500 盈利方面依旧具有上涨的持续性，中期建议投资者继续

持有多 IC。 
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一、股指期货指标 

数据来源：Wind 广发期货发展研究中心 
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图：股指期货行情数据 

 

图：股指期货合约净持仓数据 
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