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股指：短线波动属于正常现象，市场反弹存在逻辑上的必然性 

【市场表现】 

盘面上，沪深两市早盘震荡整固后下午大幅攀升，身兼低位、护盘、财富管理等多个利好下的大金融板块

强势爆发，券商股在连续多日个股脉冲试盘后迎来全线井喷，赛道股为主的创业板指午后则明显掉队，市场

沿着高切低和中期业绩两大变量继续演绎。上证指数收涨 1.11%报 3485.29 点，深证成指涨 0.72%，创业板指

涨 0.75%报 3248.37 点，科创 50 跌 0.08%，万得全 A 涨 1.02%。 

期指方面，三大期货指数合约迎来分化，其中 IF 期货各合约表现为下跌，各个合约跌幅均超过 0.62%。

IH 各合约涨幅相对较高，各合约涨幅在 1.20%以上。IF、IH 期货合约基差表现为收敛，IC2108 合约由升水

0.20 点重回贴水区间，表现为贴水 24.41 点。IH 合约的成交量小幅增加，IF 合约的成交量和持仓量均有增加，

对冲情绪高涨。从席位持仓情况来看，IF、IH、IC 前二十席位分别减少了 1160 手、减少了 478 手、减少了

1805 手，从前二十席位持仓数据来看，市场上对于后市短线上的交易情绪偏空。 

【消息面】 

昨日 A 股大幅反弹。两市上涨家数 2956 家，涨停家数为 100 家，上涨数量较前一交易日小幅上涨，昨日

赚钱效应极好。 

昨日的 A 股市场大幅反弹，券商再次充当护旗手引领反弹行情，大金融板块全面爆发。宏观上来看，在

宏观政策环境与短期流动性变化的可能性不大的前提下，叠加 A 股市场基本面向好，我们认为 A 股短期的波

动属于资金在各风格之间的游离，一方面是对于前期涨幅过高的成长板块的恐慌，另一方面是对于防御型板

块估值调整到位的补仓，均属于正常波动现象，无需过度恐慌，后市依旧主推以成长型指数代表的中证 500。

海外方面，美联储主席鲍威尔在多位官员放出鹰派发言之后表态，称目前由于变异病毒的加剧是否会对经济

带来显著影响尚不确定，且美联储的政策工具存在诸多限制因素，财政政策或更加有效，市场认为在下周的

杰克逊霍尔年会上，鲍威尔或将放出逐步缩减购债的信号。消息面来看，A 股的反弹无论从基本面还是政策

面来看都存在合理性，目前并不用担心存在系统性风险的可能，成长板块依旧是下半年行情，依旧看多中证

500，整体偏中性。 

【资金面】 

两市成交 1.19 万亿元，量能有所收窄；北向资金继续净流入 34.32 亿元，连续第 3 个交易日净买入，其

中，沪股通净买入 25.35 亿元，深股通净买入 8.97 亿元。本周以来，北向资金累计净买入金额达 111 亿元。

从 A 股资金流向来看，沪深 300、上证 50、中证 500 的资金净主动买入额分别为 196.29 亿，76.10 亿，-13.77

亿。资金面来看，整体偏多。 

【操作建议】 
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从消息面偏中性与资金面偏多的情况来看，下半年市场上关注估值盈利双驱动的逻辑不改，投资热点依

旧在新能源高端智能制造等确定性较强的行业，中证 500 盈利方面依旧具有上涨的持续性，中期建议投资者

继续持有多 IC。 
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一、股指期货指标 

数据来源：Wind 广发期货发展研究中心 
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图：股指期货行情数据 

 

图：股指期货合约净持仓数据 
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