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股指：央行部署信贷工作，预计明年一季度新增信贷或有大幅提高 

【市场表现】 

盘面上，沪深两市高开后震荡攀升，午后高位横盘，沪指上方 60 日线仍有不小阻力。在大宗商品强劲涨

价潮下周期股继续向上，券商、白酒等权重板块表现不俗。午后军工股一度大幅反抽，全天市场题材较为混乱

且涨势零散。上证指数收涨 1.07%报 3514.47 点，深证成指涨 0.88%，创业板指涨 1.12%报 3330.58 点，科创

50 涨 0.89%。万得全 A 涨 0.96%。 

期指方面，三大期货指数合约继续上涨，其中 IH 各合约涨幅较高，且均超过 1.66%，IF 各合约涨幅在

1.30%左右，IC 各合约涨幅在 1.00%左右。三大期指合约基差均表现为收敛，IF 期指合约基差收敛程度较深，

其中 IF2109 合约由贴水 46.08 点收敛至贴水 36.59。三大合约的持仓量均有小幅增加，成交量仅 IH 有小幅增

加。从席位持仓情况来看，IF、IH、IC 前二十席位分别增加了 762 手、减少了 777 手、减少了 263 手。 

【消息面】 

昨日 A 股主要指数震荡攀升。两市上涨家数 2374 家，涨停家数为 92 家，上涨数量较前一交易日下降，

昨日赚钱效应偏好。 

昨日央行部署下一步货币信贷工作，召开金融机构货币信贷形势分析座谈会，会议提出要衔接好下半年

与明年上半年信贷工作，市场预计明年一季度新增信贷或创新高；为加大对小微企业的支持力度、降低社会

综合融资成本，四季度央行可能再次实施降准。但值得注意的是，全球疫情依然在持续演变，外部环境日趋复

杂与严峻，国内经济恢复仍然不稳固，此时明确信贷工作是为经济稳增长打下基础。最近工信部披露了一批

“专精特新小巨人”企业名单，一度成为市场追踪的焦点与热点， 从名单成员分布来看，多聚焦与市值 50-

200 亿的中小型潜力股，最为接近的是中证 500 指数，也是今年 A 股市场上走势最好的指数之一，在市场一

致预期下，未来依旧看多中证 500。消息面来看，A 股未来短期或将维持震荡行情，但确定性板块依旧多布局

于中证 500，中长线看好中证 500，但不排除各高景气板块可能面临持续的调整，整体偏中性。 

【资金面】 

两市放量成交 1.41 万亿元，创 8 月 3 日以来新高；北向资金合计净流入 53.15 亿元，其中，沪股通大幅

净买入 50 亿元，深股通净买入 3.15 亿元。从 A 股资金流向来看，沪深 300、上证 50、中证 500 的资金净主

动买入额分别为 55.69 亿，38.93 亿，-11.33 亿。资金面来看，整体偏多。 

【操作建议】 

从消息面偏中性与资金面偏多来看，后续市场或将持续震荡，市场上交易的热点依旧在新能源高端智能

制造等确定性较强的行业，短期来看，各板块或将面临持续调整，中证 500 盈利方面依旧具有上涨的持续性，

中期建议投资者继续持有多 IC。 
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图：股指期货行情数据 
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本报告中的信息均来源于被广发期货有限公司认为可靠的已公开资

料，但广发期货对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。 

本报告反映研究人员的不同观点、见解及分析方法，并不代表广发期

货或其附属机构的立场。报告所载资料、意见及推测仅反映研究人员于发

出本报告当日的判断，可随时更改且不予通告。 

在任何情况下，报告内容仅供参考，报告中的信息或所表达的意见并

不构成所述品种买卖的出价或询价，投资者据此投资，风险自担。 

本报告旨在发送给广发期货特定客户及其他专业人士，版权归广发期

货所有，未经广发期货书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发

布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“广发期货”，且不得对本报告进

行有悖原意的删节和修改。 
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