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 黄金市场 

 
黄金市场交易行情 

合约 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 成交量 持仓量 

COMEX 黄金 1331.5 1353.9 1330.0 1351.3 17.5 19343 95309 

SGE 黄金 T+D 285.8 291.6 285.56 289.24 3.37 153986 212958 

COMEX 白银 18.95 20.05 18.88 19.95 1.47 3907 39263 

SGE 白银 T+D 4157.0 4394.0 4133.0 4394.0 237.0 9475764 5023194  
注：COMEX：纽约商品交易所，价格：美元/盎司，成交单位：100 盎司；SGE：上海黄金交易所，价格：元/克，成交/

持仓量：千克；   

 基本金属 

 
外盘基本金属交易行情（隔日比较） 

品种 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 成交量 增减 持仓 增减 

LME 铜 4918.5 4960.0 4880.0 4885.0 -20.5 17752 -26984 318945 -1039 

LME 铝 1661.0 1672.0 1643.0 1643.0 -15.0 12490 -21095 752886 10576 

LME 锌 2142.0 2168.5 2107.0 2117.5 -31.0 10303 -19940 298126 3185 

LME 铅 1855.0 1882.5 1829.5 1842.0 -11.0 4919 -8937 119185 -734   
  库存 增减 注销仓单 增减 销单占比 增减 Cash/3MTH 

LME 铜 189125 -2400 51975 -2850 0.27 -0.02 -11.5 

LME 铝 2382100 -5750 1012500 -6250 0.43 0.0 -9.25 

LME 锌 442700 -475 16150 -475 0.04 0.0 -3.5 

LME 铅 185150 -75 71850 -75 0.39 0.0 -2.25 
  
上海现货交易行情 

品名 均价 涨跌 上海有色现货升贴水 涨跌 

铜现货价 38290.00 820.00 5.00 -5.00 

铝现货价 13110.00 130.00 20.00 10.00 

锌现货价 17150.00 350.00 -50.00 -5.00 

铅现货价 13100.00 200.00 ---- ----  
注：LEM 报价：美元/吨；成交和持仓：手（1 手=25 吨）；销单占比=注销仓单/库存；上海现货报价：元/吨 
 
招商评论 

铜 

目前市场焦点在于“未来宏观预期”的转变，所有工业品都出现暴涨。近月和远月价差今天增加 160 元，现

货升水继续走低，而远期进口亏损继续扩大 260 元至亏损 1140，说明国内铜未来消费预期也未必强，随着工

业品激情过后重回基本面。短期，可多其他工业品空铜对冲，宏观预期改变后裸空铜。观点仅供参考 

铝 

周一铝库存增幅放缓，市场做多情绪有所缓解，但实际周末库存仍下降 0.8 万附近，铝整体现货偏紧格局仍将

维持，库存拐点短期难见。铝厂利润随价格反弹放大，提振部分保值需求。整体铝继续反弹空间或受制于利

润相对有限，做空受制于需求预期好转供应增长慢等打压也相对有限。观点上维持震荡。操作建议远月逢反

弹布局中长线空单。近月多头逢高减仓。 

锌 

短期上涨超基本面，同时预期矿山及冶炼厂在利润驱动下加大产出，增加消费淡季供应压力，国内外显性库

存明显上升。但锌整体基本面向好格局仍将维持，供应增长仍难抵消大幅减产，短缺仍将维持，产业链去库

存格局延续，并支撑锌价进一步反弹。操作建议锌短期多头适当减仓回调后买入持有，反套持有不变。 

镍 LME 镍脱离震荡区间剧涨，沪镍主力 1609 合约涨停，资金影响市场情绪明显，而现货市场冷清，产业环节镍
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矿、镍铁、电解镍和不锈钢观望情绪浓厚。下游不锈钢终端消费转冷，叠加三季度消费淡季预期，而上游供

给端本月新增产能投放，基本面上看并不支撑镍价大涨，操作上建议观望，观点供参考。  

 钢铁 

 
上海期货交易所交易行情 

品种 开盘 最高 最低 收盘 成交量 持仓 增减 库存 增减 

rb1610 2349 2468 2349 2424 9112380 2073208 -239834 5812 0   
现货交易行情 

品种 均价 涨跌 

20MM 三级螺纹钢 2430 61 

4.75MM 热轧卷板 2605 36 

 报价 涨跌 

青岛港巴西铁矿石(64.5%)车板 425 0 

青岛港澳大利亚 PB 块矿(62.5%)车板 415 0  
注：螺纹钢与热轧卷板报价单位为元/吨，铁矿石报价单位为元/湿吨；  

螺

纹

钢 

钢材：周五夜盘螺纹继续大幅拉涨，升水上海现货过磅 100 元，现货成交虽有所改善，总体仍偏谨慎。唐山

钢坯周末跌 40 至 2020，周一补涨 60 至 2080。市场传闻 7.26 唐山纪念抗震 40 周年，习近平总书记将出席，

7.10 起钢厂全面停产长达 20 天。消息虽未被核实，也进一步刺激了市场看涨的心态。6 月现货市场淡季不淡，

基于低库存，需求同比不差等因素影响，产业普遍对 7-8 月份淡季不悲观，投机资金提前体现旺季预期。但

近期期货拉涨太急，且盘面升水，建议多单谨慎持有或者回调右侧减仓，观点供参考。 

铁

矿

石 

铁矿：铁矿石现货跟涨 15 至 430，pb 招标大涨 2.02 美金，现货贸易商观望情绪重，部分主动套保锁定利润。

资金在旺季良好预期影响下，期货提前启动，暂未到产业确认跟涨时期。建议多单谨慎持有或者回调右侧减

仓，观点供参考。  
 

 农产品市场 

 
农产品外盘交易行情 

CBOT 合约 开盘 最高 最低 收盘 成交 持仓 涨跌 

大豆 1611E 1153.00 1157.50 1136.25 1137.00 105254 435825 -16.25 

豆油 1612E 32.10 32.48 31.60 31.64 46127 168999 -0.43 

玉米 1612E 373.25 375.00 365.75 367.25 166824 489556 -4.00 

11 号糖 1610E 20.38 21.05 20.31 20.67 47716 474201 0.34 

2 号棉花 1612E 64.55 65.18 64.34 65.13 17089 150526 0.96 
 
注释:CBOT—芝加哥期货交易所，大豆、玉米报价单位：美分/蒲式耳，豆油：美分/磅 

     ICE—洲际交易所，原糖、棉花报价单位：美分/磅  
招商评论 

豆粕 

短期来看，因南美大豆减产导致全球后期更依赖于美豆供应，及美豆播种面积增幅不足，因此今年对美

豆单产有要求，且潜在拉尼娜天气预期，未来一个半月美豆易涨难跌，天气因素是第一变量，策略上等

待天气题材炒作买入，后期再评估。而国内豆粕供需，阶段性大豆到港增大，现货供应充裕，但单边跟

随外盘；而套利上可以逐步获利平仓 1 月大豆压榨反套。观点供参考！ 

玉米 

外盘玉米供需宽松，天气良好，截至 7 月 1 日，CBOT 12 月玉米收于 367.2 美分/蒲式耳，较 6 月高点回

调 18.15%。外盘因美国独立日休市。国内方面虽然短期受到临储出库节奏较稳有支撑，但 16/17 年度供

需仍然过剩，随着新粮逐步上市将大大缓解目前玉米偏紧局面。因此我们建议做空 1701 玉米及淀粉。 

棉花 

储备成交均价攀升至 14000 元/吨上方，轮出瓶颈的问题仍未有解决。低库存背景下下游补库及贸易商

囤货使得现货供应偏紧，资金助推短期郑棉强势难挡。国内快速上涨的棉价使得内外棉价差迅速拉大，

对于挤出进口纱的预期减弱，国内纺织企业陷入亏损，国内棉花消费前景看淡。目前市场的关键点仍在

抛储的数量，储备充裕却轮出有限，且目前的高价如果长期维持无疑会透支行业竞争力。操作上，观望
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为宜，观点供参考。 

鸡蛋 

由于 14、15 年蛋鸡养殖连续两年盈利，养殖户补栏积极性较高，但受制于父母代种鸡存栏制约，存栏

增速不及预期。从存栏预测上来，6 月之后在产蛋鸡存栏开始增加，9 月之后增速放大，后续供给压力

是逐步增大的。短期来讲，端午现货回调已经到位，现货马上进入年度内最强的季节性上涨。操作上鸡

蛋 8 月前单边 9 月多单继续持有，9-1 价差 300 以下的可以继续持有。另外随着现货上涨反应后可在 8

月中旬逐步布局远月 1701 空单。  

 能源化工 

 
期货交易行情 

品种 开盘 最高 最低 收盘 成交量 持 仓 增减 注册仓单 增减 

L 主力合约 9175.0 9435.0 9120.0 9435.0 723662 464940 -25116 63 0 

TA 主力合约 4786.0 4946.0 4768.0 4912.0 2349118 1484226 248490 182979 -1003 

PP 主力合约 8180.0 8379.0 8070.0 8379.0 625036 711710 13248 ---- ---- 

J 主力合约 955.0 987.5 949.0 974.0 147144 138578 11850 ---- ---- 

JM 主力合约 717.0 742.0 713.0 728.5 155870 174848 3040 ---- ----   
产业数据追踪 

品名 报价 涨跌 

WTI 原油主力合约收盘价(美元/桶) 48.99 0.66 

Brent 原油主力合约收盘价(美元/桶) 50.10 -0.25 

亚洲石脑油日本 CFR 价格(美元/吨) 418.00 -1.63 

亚洲乙烯东北亚报价(美元/吨) 1125.00 0.00 

亚洲乙烯东南亚报价(美元/吨) 1095.00 0.00 

丙烯 CFR 中国(美元/吨) 736.00 0.00 

PX CFR 中国(美元/吨) 820.50 -6.50 

MEG 外盘(美元/吨) 640.00 10.00 

MEG 内盘(元/吨) 5240.00 80.00 

PTA 外盘(美元/吨) 625.00 0.00 

PTA 内盘(元/吨) 4760.00 85.00 

聚酯切片(元/吨) 6100.00 75.00 

瓶级切片(元/吨) 6525.00 87.50 

涤纶短纤(元/吨) 6733.33 50.00 

涤纶长丝 POY(元/吨) 6750.00 50.00 

涤纶长丝 FDY(元/吨) 8200.00 0.00 

涤纶长丝 DTY(元/吨) 8220.00 20.00   
价差结构 

组合 报价 较上一交易日变化 

LLDPE01-05 跨期价差 390 10 

LLDPE05-09 跨期价差 -940 -45 

LLDPE09-01 跨期价差 550 35 

PTA01-05 跨期价差 -72 12 

PTA05-09 跨期价差 230 8 

PTA09-01 跨期价差 -158 -20 

PP01-05 跨期价差 276 4 

PP05-09 跨期价差 -1056 -17 

PP09-01 跨期价差 780 13  
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招商评论 

PTA 

PTA：本月从供需面来看，供给端逸盛大连装臵计划的停车检修可能将推迟，需求端聚酯开工率维持 82%

附近，聚酯生产 POY 以及瓶片生产亏损，库存水平较为良好，预计短期内聚酯开工仍可维持，本月来

看 PTA 积累库存 20 万吨附近。从成本端看，7 月 ACP 谈判定于 800 美金/吨，目前 PX-石脑油价差维持

在 400 附近，有可压缩空间。7-8 月 PTA 供需面逐步恶化，但短期 PTA 环节带来的下跌空间有限，建议

观望，观点供参考 

橡胶 

天然橡胶：供应端，当前国外压力不大，未来一段时间仍是供应不稳定期，需要持续关注天气情况。需

求端，目前下游开工季节性环比走低，但三季度需求有同比增加可能。库存方面，保税区库存下降加速，

同时区外隐形库存也有一定下降，供需评估流量方面我们预计未来一段时间仍是去库存阶段。短期资金

炒作商品情绪亢奋，不过期限结构拉大，大量仓单仍面临解决情况下不宜追涨，保持观望为主。九月前

仓单逻辑仍然是重点。 
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本报告由招商期货编制。本公司具有中国证监会许可的期货投资咨询业务资格。本报告基于合法取得的信息，

但本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析

结果出现重大不同。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述品种买卖的出价或对任何人的投资建议。除法
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任。 
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