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 黄金市场 

 
黄金市场交易行情 

合约 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 成交量 持仓量 

COMEX 黄金 1353.2 1359.4 1341.4 1344.3 -7.6 149880 434831 

SGE 黄金 T+D 289.2 289.9 286.8 287.55 287.55 57620 193418 

COMEX 白银 20.3 20.47 20.04 20.1 -0.19 14776 73152 

SGE 白银 T+D 4418.0 4430.0 4329.0 4359.0 4359.0 5967330 4913606  
注：COMEX：纽约商品交易所，价格：美元/盎司，成交单位：100 盎司；SGE：上海黄金交易所，价格：元/克，成交/

持仓量：千克；   

 基本金属 

 
外盘基本金属交易行情（隔日比较） 

品种 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 成交量 增减 持仓 增减 

LME 铜 4815.5 4855.0 4809.5 4848.0 26.0 8853 -11560 348976 -390 

LME 铝 1645.5 1658.0 1642.5 1652.0 10.0 7871 -2433 743757 -320 

LME 锌 2282.5 2292.5 2266.0 2278.5 -5.5 7923 -9424 332333 1035 

LME 铅 1821.5 1838.5 1815.5 1834.0 15.0 2841 -2150 121913 752   
  库存 增减 注销仓单 增减 销单占比 增减 Cash/3MTH 

LME 铜 203925 -900 54950 650 0.27 0.0 -8.0 

LME 铝 2240425 -8075 960325 -8075 0.43 0.0 -10.5 

LME 锌 458450 -625 21325 -25 0.05 0.0 -5.25 

LME 铅 187675 -425 69175 -425 0.37 0.0 -8.75 
  
上海现货交易行情 

品名 均价 涨跌 上海有色现货升贴水 涨跌 

铜现货价 37470.00 120.00 70.00 25.00 

铝现货价 12620.00 -10.00 15.00 -20.00 

锌现货价 18000.00 220.00 -55.00 0.00 

铅现货价 13825.00 0.00 ---- ----  
注：LEM 报价：美元/吨；成交和持仓：手（1 手=25 吨）；销单占比=注销仓单/库存；上海现货报价：元/吨 
 
招商评论 

铜 

目前国内铜价上升，下游拿货消极，升水收窄；铜价下跌，下有拿货稍显积极，升水上升，今天国内现货升

水走高 25 元至 70 元。而 LME 升水也随着库存小幅下降收窄至 5 美金附近。目前铜价确实驱动，国内消费淡

季，进口少导致国内库存上升不明显，而未来消费情况取决于电网投资力度，空调去库存情况，目前看短期

稍显乐观，长期将会下行。而未来关注国内进口量水平。操作上，空单谨慎持有。观点仅供参考 

铝 

本周铝库存小幅增加 1.1 万，主要因为前升水吸引发货到货集中入库导致华南库存增加，其他地区小幅下降。

未来我们认为低库存仍将持续，短期仍难见到库存持续攀升动力，同时消费旺季预期支撑铝价总体仍将维持

强势。操作建议近月多头配臵不变。 

锌 

锌矿加工费下滑持续，中短期内难走出这种趋势，同时锌冶炼厂开工率受原料和利润限制将越来越明显，并

最终可能导致大幅减产，同时锌锭库存大幅下滑。总体对锌价影响偏正面。3 季度消费对锌价也存在支撑。因

此我们认为锌上涨趋势中期不改。操作建议多单持有不变，反套逢低介入。  
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 钢铁 

 
上海期货交易所交易行情 

品种 开盘 最高 最低 收盘 成交量 持仓 增减 库存 增减 

rb1610 2587 2602 2535 2594 4269190 1963378 57842 22371 0   
现货交易行情 

品种 均价 涨跌 

20MM 三级螺纹钢 2560 -4 

4.75MM 热轧卷板 2756 -9 

 报价 涨跌 

青岛港巴西铁矿石(64.5%)车板 470 -5 

青岛港澳大利亚 PB 块矿(62.5%)车板 455 -5  
注：螺纹钢与热轧卷板报价单位为元/吨，铁矿石报价单位为元/湿吨；  

螺

纹

钢 

钢材：6 月地产数据回落，宏观经济回暖预期不断被削弱。短期环保因素成为决定钢铁供给的最重要因素，中

钢协钢厂库存大降，社会库存连续积累三周，事件博弈较为激烈，金九银十旺季尚未到来，低库存下，供需

弱平衡，产业普遍对旺季有所期待，短期行业矛盾不激烈，近月合约处于易涨难跌的格局。现货涨至 2400，

钢坯涨 30 至 2230，较大升水已反映旺季现货提价预期，建议多单部分减仓，或者空远月对冲，未来主要考虑

中期做空螺纹 01，短期空单不建议入场，回避短期钢厂潜在提价,待产业疯狂后，择机开始建立空单头寸。观

点供参考。 

铁

矿

石 

铁矿：近期钢厂环保检查等事件博弈，目前持仓量较大，但这两天已经开始快速下降，现货报价下跌 10 收于

450，成交稍稍好转，钢厂采货依旧谨慎。三季度下游需求仍在旺季，现货钢厂利润在 100 左右，盘面贴水 10

以内，短期难以大跌，目前交易的核心在 09 巨量持仓，建议前期推荐的 I1609 适当减仓，铁矿 9-1 正套继续

持有，未来重点关注做空铁矿石 01 合约，短期暂观望，观点供参考。  
 

 农产品市场 

 
农产品外盘交易行情 

CBOT 合约 开盘 最高 最低 收盘 成交 持仓 涨跌 

大豆 1611E 982.25 990.00 978.25 984.00 65618 384222 1.75 

豆油 1612E 32.12 32.40 31.65 32.17 53117 175942 0.18 

玉米 1612E 333.00 334.25 331.00 332.00 138057 670168 -1.00 

11 号糖 1610E 19.60 19.89 19.53 19.60 41656 434734 -0.04 

2 号棉花 1612E 71.40 72.44 71.25 72.03 13911 180204 0.59 
 
注释:CBOT—芝加哥期货交易所，大豆、玉米报价单位：美分/蒲式耳，豆油：美分/磅 

     ICE—洲际交易所，原糖、棉花报价单位：美分/磅  
招商评论 

豆粕 

成本端来看，短期美豆下端获得出口需求支撑，而上行将面临丰产预期压制。且从时间窗口及估值的角

度来看当前美豆已反映 48 蒲式耳/英亩左右的单产，暂属于动态平衡，产业上无大矛盾积累，维持震荡

策略。而国内豆粕供需，现货供应充裕，单边跟随外盘维持震荡。观点供参考！ 

玉米 

外盘 CBOT12 月玉米延续低位震荡。截至 8 月 7 日当周，美国玉米生长优良率为 74%，之前一周为 76%，

去年同期为 70%。玉米关键授粉期已经结束，丰产预期较强。国内方面，2013 年分贷分还临储玉米本

周计划拍卖 319.82 万吨，成交 21.36 万吨，成交率 6.68%，成交均价 1583 元/吨，整体现货疲弱，且 16/17

年度供需仍然过剩，新粮上市压力较大。玉米生产者补贴额度 300 元/吨略高于预期，盘面价格在 1300

以上国家政策干预可能性不大。因此我们建议 1701 玉米空单继续持有。 

棉花 

8 月 11 日储备棉轮出资源 30022.7 吨，实际成交 17440.988 吨，成交率 58.09%，成交均价 13786 元/吨。

储备成交价格小幅下行，且供应宽松的局面已定，期货价格将受到压制。操作上，空单继续持有。观点

供参考。 
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鸡蛋 

考虑后续蛋鸡存栏同环比继续增加以及 9 月之后现货季节性下跌，中期鸡蛋价格将承压。短期中秋会有

季节性上涨，而盘面前期已经得到反应，且现货上涨幅度不及预期。因此我们建议 1 月空单继续持有。

9 月基差仍高于历史同期水平，预计维持修复升水行情，9 月空单继续持有。  

 能源化工 

 
期货交易行情 

品种 开盘 最高 最低 收盘 成交量 持 仓 增减 注册仓单 增减 

L 主力合约 8850.0 8960.0 8775.0 8890.0 464312 468748 -8060 2916 -60 

TA 主力合约 4840.0 4858.0 4788.0 4840.0 760582 1215246 34766 159480 45 

PP 主力合约 8220.0 8250.0 8180.0 8212.0 300390 459962 -18138 ---- ---- 

J 主力合约 1280.0 1281.5 1234.0 1265.0 193144 143762 -13634 ---- ---- 

JM 主力合约 814.5 821.0 795.0 815.0 65344 127056 -9956 ---- ----   
产业数据追踪 

品名 报价 涨跌 

WTI 原油主力合约收盘价(美元/桶) 43.49 1.78 

Brent 原油主力合约收盘价(美元/桶) 46.04 1.99 

亚洲石脑油日本 CFR 价格(美元/吨) 354.00 -3.00 

亚洲乙烯东北亚报价(美元/吨) 1060.00 -15.00 

亚洲乙烯东南亚报价(美元/吨) 1035.00 0.00 

丙烯 CFR 中国(美元/吨) 760.00 4.00 

PX CFR 中国(美元/吨) 803.17 2.50 

MEG 外盘(美元/吨) 613.00 1.00 

MEG 内盘(元/吨) 5045.00 23.00 

PTA 外盘(美元/吨) 605.00 -3.00 

PTA 内盘(元/吨) 4585.00 -15.00 

聚酯切片(元/吨) 6125.00 0.00 

瓶级切片(元/吨) 6450.00 0.00 

涤纶短纤(元/吨) 6930.00 -3.33 

涤纶长丝 POY(元/吨) 6875.00 50.00 

涤纶长丝 FDY(元/吨) 8200.00 0.00 

涤纶长丝 DTY(元/吨) 8600.00 0.00   
价差结构 

组合 报价 较上一交易日变化 

LLDPE01-05 跨期价差 385 5 

LLDPE05-09 跨期价差 -545 -40 

LLDPE09-01 跨期价差 160 35 

PTA01-05 跨期价差 -52 -2 

PTA05-09 跨期价差 242 2 

PTA09-01 跨期价差 -190 0 

PP01-05 跨期价差 326 28 

PP05-09 跨期价差 -1173 18 

PP09-01 跨期价差 847 -46  
  

招商评论 

PTA 

PTA：今日现货 4585，下跌 17，现货加工费 500,01 加工费 750.8 月从供需面来看，供给端仍两套装臵

运行出现问题，需求端聚酯开工率维持在 82%附近，聚酯生产盈利仍较高，库存水平较为良好，但上周

织造开工已下滑，预计聚酯开工在未来一周内将下降，预计本月 PTA 累积库存 10 万吨附近。从成本端
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看，目前 PX-石脑油价差维持在 430 附近，有可压缩空间。8 月供需面环比走弱，主流生产商以逢高出

货为主，但整体价格水平仍然较低，多头也可能有接货意愿。单边走势不明朗，建议可结合盘面加工费

进行区间操作，观点供参考。 

聚烯烃 

工业品逐步重新关注长期经济滑落风险，建议关注部分品种的中期抛空机会。PP 近端受资金扭曲估值

偏高，远端定价相对合理，基于装臵投放预期与粉料高开工，4 季度供给预期压力较大，PP1701 或存在

逢高抛空机会。近月持仓问题仍未完全解决，且 PP 平衡表对估值敏感，不建议重仓，另一方面今年环

保压力下回料体量萎缩严重，PP 价格向下想象空间也有限。观点供参考。 
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