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一、一周重要宏观数据 

1. 中国 3 月汇丰制造业 PMI 预览值 48.1，新订单指数 46.2，创 2011 年 11 月以来新低。 
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二、一周重要资讯 

1. 国内汽柴油价格上调 

发改委昨日下发通知称，自今日零时起，国内汽柴油价格每吨上调 600 元。这一上调幅

度远超此前市场机构预测的 400 元每吨左右的水平，也创下了自 2008 年以来第二大涨幅。 

2. 稳出口政策酝酿出台 三类出口企业将获信贷支持 

已经明确的措施包括：短期出口信用保险规模今年将加码至 2400 亿美元，比 2009 年金

融危机时刺激出口的“840 计划”扩容近三倍；加大对出口融资的支持，信贷资金将向三类

出口企业倾斜有订单的企业、有刚性外需的日用消费品出口商以及对新兴经济体出口的企业。 

金融危机时曾经出台过的“421 成套设备专项计划”（为大型成套设备出口融资提供保

险专项资金）将常态化运作，每年由财政部、商务部等部委确定一个具体的额度。消息人士

指，这一政策目前正在国务院会签，首年的额度已经确定，但未透露具体金额。 

3. 前两月国企利润下降10.9% 

财政部昨日发布数据显示，1-2 月国有企业累计实现利润总额 3635 亿元，同比下降

10.9%。与去年同期相比，1-2 月实现利润增幅较大的行业为烟草、邮电通信等。 

根据财政部此前的数据，去年国有企业实现利润总额 22556.8 亿元，同比增长 12.8%。

除去年 12 月，由于年底账务梳理而环比增长 57.3%外，此前国有企业利润已经连续 5 个月

出现环比下降，保持下降趋势。此次发布的 1-2 月国有企业数据显示，实现利润总额 3635

亿元，同比下降 10.9%。另外，1-2 月，国有企业累计实现营业总收入 75020.6 亿元，同比

增长 9.9%。 

4. 广东省获准将其城镇职工基本养老保险结存资金1000亿元委托全国社保基金理事会进行

投资。新华社晚间刊文标题指出养老金进入股市是必然趋势。 

5. 大型银行首套房贷利率调至8.5折，支持刚性需求 

6. 日本欧盟11国获美国制裁伊朗豁免权 中印不在名单之内 

美国国务院周二宣布向日本和 10 个欧盟国家授予对伊朗金融融制裁的豁免，但是德黑兰

最大的石油客户中国和印度不在豁免名单之列。 

http://gov.hexun.com/mof/index.html
http://gov.hexun.com/mofcom/index.html
http://gov.hexun.com/mof/index.html
http://www.state.gov/secretary/rm/2012/03/186086.htm
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美国总统奥巴马去年年底签署法案，把伊朗中央银行和金融机构纳入制裁范围，允许对

与伊朗央行结算石油进口费用的外国金融机构实施制裁。法案同时准许对大幅度减少进口伊

朗原油国家的金融机构免予制裁。美国曾派遣高官前往日本、韩国和印度等国游说，鼓动这

些国家减少对伊朗原油的依赖。 

获得美国免予制裁的 10 个欧洲国家是比利时、英国、捷克、法国、德国、希腊、意大利、

荷兰、波兰和西班牙 

7. 5家标杆地产央企库存超3000亿 楼市销售压力大 

华润置地等 5 家标杆地产央企 2011 年年报显示，库存总计达到了 3458 亿元，同比增长

33%。预计在销售压力之下，一线城市的部分项目将继续降价。 

华润置地、远洋地产、中国海外发展、保利香港和招商地产等 5 大地产央企近期发布了

2011 年度业绩报告。2011 年这 5 家企业营业额共计约 1151 亿元，同比增加 26%，较 2010

年度 33%的增幅降低了 7 个百分点。除保利香港外，其他 4 家房企的营业额增幅都出现下降。 

8. 住建部副部长齐骥：坚决抑制不合理购房需求 

进入 2012 年以来，全国住房的价格总体平稳，一些城市的房价开始松动，调控正朝着

预期目标不断深入，并取得实效。 

当前，房地产市场出现变化，符合市场自身发展规律，有利于房地产健康发展。我们将

继续落实国家的部署，坚持调控政策方向不动摇，坚持调控措施不放松，促进价格合理回归。

一方面，要严格执行并逐步完善差别化的税收、信贷及限购等措施，坚决抑制不合理的购房

需求。另一方面要努力增加普通商品住房供应，并通过信贷的帮助，满足居民合理的需求。 

通过政府的住房保障政策，解决中低收入家庭和阶段性支付能力不足的困难家庭的问题。

我们坚持双轮驱动，继续实施安居工程，使困难家庭的住房需求得到解决。 

针对广州、深圳入选房地产税试点扩大范围的传闻，齐骥当天明确澄清，“我负责任地

说，目前扩大房地产税的范围还没有定。还没有确定哪个新城市开征房产税”。 

齐骥强调，解决住房问题要坚持市场化方向，大部分城市要靠提高居民收入适应房价，

其它城市要降房价适应居民收入。“实现多数居民通过市场解决住房问题，是我国促进房地

产市场平稳发展的长期目标。” 

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz000024/nc.shtml
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三、本周观点 

经济数据 

1. 中国 PMI 数据下滑明显：中国 3 月汇丰制造业 PMI 预览值 48.1，新订单指数 46.1，产

出指数 47.9，就业指数 48.6。汇丰 PMI 已经连续 5 个月位于荣枯分水岭以下，其中新订

单指数只有 46.1，比 2 月下挫 2.4，产出指数下降了 2.3，显示我国经济内需依旧萎靡，

未来经济增速继续下滑是大概率事件。值得注意的是，就业指数首次显著低于 50 的水平，

这可能预示着经济增速下滑已经开始影响就业市场，但这一点还有待进一步观察。数据

公布当天，中国内地股市和大宗工业品（铜为代表）出现下跌。 

2. 欧洲 PMI 数据差强人意：欧元区制造业和服务业 PMI 低于预期（制造业 47.7VS 预期 49.5，

服务业 48.7VS 预期 49.2），尤其是法国和德国的 PMI，两国表现都很差（德国制造业

PMI48.1VS 预期 51、前月 50.2；服务业 PMI51.8VS 预期 53.1、前月 52.8），英国零售数

据下降 0.8%VS 预期下降 0.5%。消息公布后，欧股普跌，伦铜跌幅明显。欧元区的 PMI

数据显示，欧洲目前没有摆脱轻度衰退的前景，特别是希腊、西班牙、意大利等国由于

紧缩的财政政策必然会给经济带来拖累，同时欧洲央行两轮 LTRO 之后，欧洲的经济未有

明显改观，与此同时欧洲央行的隔夜存款却创出新高，显示欧洲商业银行目前还是以自

保和去杠杆过程为主，支持实体经济放贷和银行间拆借意愿不强，这不由得使市场产生

疑虑：两轮 LTRO 能否为欧洲经济带来重回正常轨道的动力？如果欧洲经济重新回到轻度

衰退局面，德国、法国也不能独善其身，从本月两国 PMI 指数来看，两国离衰退也仅仅

一步之遥。 

3. 美国房地产数据不及预期：美国二月新屋销售 31.3 万，低于预期 31.8 万。一月数据为

32.1 万，本月跌幅达 1.6%。新屋价格中位数上升 8.3%至 23.37 万美元，为 8 个月来最高。

美国经济仍将维持弱复苏态势，最关键的问题是房地产市场何时能重现活力，就业市场

何时能大幅改善，目前仍看不到上述迹象。近期的经济回暖虽然减弱了 QE3 的预期，但

其大门并未彻底关闭，特别是在欧洲局势不稳的情况下。 

国内政策面 

1. 温家宝总理在两会新闻发布会上位房地产调控再次明确定调，本周住建部副部长的表态

及相关信息表明：1.投机性需求将在较长时间内被继续打压；2.刚性需求和合理性需求将

http://wallstreetcn.com/node/12316
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被鼓励，特别是通过放松信贷的模式，但限购的闸门很难在短期内开启。 

2. 国内经济继续下滑基本已得到确认，内外需同时不振。近期商务部正在拟定有关稳定出

口和扩大内需的相关政策，这对于稳定中国经济至关重要，预计在不久的将来即将公布。 

3. 汽柴油价格再次大幅上调，国际油价的上涨对全球经济特别是新兴市场国家经济的拖累

将逐步显现出来，特别是我国的石油对外依存度较高，一旦国际油价持续上涨或长期维

持高位，将对我国的经济增速和通胀治理带来很大的负面影响。 
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四、附图 

数据来源:Wind资讯
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图 1  汇丰 PMI 分项指数 （数据来源：WIND 格林期货研发中心） 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证报告信息

已做最新变更，也不保证分析师作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表

达的意见并不构成所述期货品种买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任

何投资作出任何形式的担保，投资者据此投资，投资风险自我承担。我公司可能发出与本报告意见不一致

的其它报告，本报告反映公司分析师本人的意见与结论，并不代表我公司的立场。未经我公司同意，任何

人不得对本报告进行任何形式的发布、复制或对本报告进行有悖原意的删节和修改 


