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第一部分：行情回顾与预测 

1、 上周行情回顾：上周金属市场焦点主要集中在欧美公布的 4 月份经济数据以及

美联储的议息会议。周初，德、法以及欧元区公布的 pmi 数据大幅下跌，德国制造业

pmi 跌至 33个月低点 46.3，欧元区 4月份制造业 pmi也跌至 48.3为 2010 年 2 月以来

低点；政治方面，荷兰的总统和总理辞职，评级机构警告其可能失去 AAA 评级；法国

大选奥朗多微弱优势领先萨科奇，欧元区政策再添变数；政局不稳定引发全球市场大

跌。周四美联储议息会议声明中上调了 GDP 增长预期至 2.4%-2.9%，下调失业率至

7.8%-8%；同时继续维持超低利率至 2014 年不变，没有 QE3 的暗示，基本市场受此推

动出现连续上扬。节后，澳央行意外降息引发投资者对全球再次降息潮猜想刺激金属

价格上涨。在上述消息影响下，上周及本周前两交易日 LME 铅总呈体上攻态势，终报

小幅收阳；截至周二收盘 LME 铅报收 2167.75，累计上涨 49，涨幅 2.3%；沪铅主力合

约 1207 报收 15910，上涨 180，涨幅 1.14%。铅市仍旧呈外强内弱格局，即沪铅波动

幅度较小，伦铅波动幅度较大；国内期限价差扩大，现货市场继续维持贴水。伦铅库

存继续维持下降态势。截止本周二，伦铅库存 359550，较此前减少 9650 吨。 

2、 下周行情预测：短期看，伦铅上升至 2170 一线遭遇长期下降趋势线压制，预

计本周将会出现小幅回调，本周仅剩三个交易日，重点关注下方 2130 一线的支撑，

以及上方 21600 一 2170 线的压力。操作上建议，继续以趋势操作思路为主，上下方压

力可作为止损参考。（1）欧洲债务危机，主要是西班牙、意大利和法国，此次遇到的

麻烦短期内看仍将反复左右市场趋势选择，谨防市场价格伪突破。（2）本周继续公布

欧美 3 月份经济数运行数据，包括美国新屋销售等房地产市场数据，英国以及欧元区

的工业及消费者信心指数等数据，经济的状况影响投资者对政策的预期将如实反映在

价格上。（3）、本周美联储、日央行等众多央行公布利率决定及货币政策，重点关注在

欧债恶化，经济增长疲态尽显的状况下，央行政策会不会有所改善。 

3、 图（一）：lme 铅日 K线图走势（2011-3-18——至今） 

 



                                               沪铅周度报告 

第二部分：现货市场运行  

（1）、伦铅库存小幅下滑压制铅价上行空间。进入三月份伦铅库存和铅价的负相关性极为显

著，主要呈现骤增缓降的特点。截止 5 月 1 日，伦铅库存 359550 吨，较上周减少 9650 吨，

伦敦铅库存本月连续小幅减少，将支撑铅价上行。上海符合交割库存量为 26013 吨，较上周

增加 129，期货仓单 8971 吨，增加 2135 吨。继续关注两地库存情况，以评估现货供需状况。 

 
2、LME 相关基本金属走势比较（铜、铝、铅、锌） 

本周，基本金属市场小幅走强，铅涨幅居前领涨其他基本金属。 截止 5 月 1 日，四种

基本金属铜铝铅锌累计跌幅分别 3.075%、1.86%、2.3%和 1.6% 。近期基本金属表现较强，

伦铅走势较强得益于基本金属品种间基本面状况的差异。 

图（五）：伦敦基本金属走势 
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图（六）：伦铅与其他三种基本金属比价及价差走势 
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