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一、一周重要宏观数据 

1. CPI 

2012 年 5 月份，全国居民消费价格总水平同比上涨 3.0%。其中，城市上涨 3.0%，农村

上涨 2.9%；食品价格上涨 6.4%，非食品价格上涨 1.4%；消费品价格上涨 3.6%，服务项目价

格上涨 1.7%。1-5 月平均，全国居民消费价格总水平比去年同期上涨 3.5%。 

5 月份，全国居民消费价格总水平环比下降 0.3%。其中，城市下降 0.3%，农村下降 0.3%；

食品价格下降 0.8%，非食品价格持平（涨跌幅度为 0）；消费品价格下降 0.4%，服务项目价

格上涨 0.1%。 

5 月份，食品价格同比上涨 6.4%，影响居民消费价格总水平同比上涨约 2.02 个百分点。

其中，鲜菜价格上涨 31.2%，影响居民消费价格总水平上涨约 0.78 个百分点；肉禽及其制品

价格上涨 5.1%，影响居民消费价格总水平上涨约 0.36 个百分点（猪肉价格下降 0.6%，影响

居民消费价格总水平下降约 0.02 个百分点）；水产品价格上涨 11.3%，影响居民消费价格总

水平上涨约 0.27 个百分点；粮食价格上涨 3.4%，影响居民消费价格总水平上涨约 0.10 个百

分点；油脂价格上涨 6.0%，影响居民消费价格总水平上涨约 0.07 个百分点；鲜果价格下降

7.1%，影响居民消费价格总水平下降约 0.16 个百分点；蛋价格下降 9.8%，影响居民消费价

格总水平下降约 0.08 个百分点。 

2. PPI 

2012 年 5 月份，全国工业生产者出厂价格同比下降 1.4%（和讯网注：-1.4%的 PPI 涨幅

创下 2009 年 11 月以来新低，当月 PPI 涨幅为-2.1%），环比下降 0.4%。工业生产者购进价

格同比下降 1.6%，环比下降 0.3%。1—5 月平均，工业生产者出厂价格同比下降 0.3%，工业

生产者购进价格同比上涨 0.1%。 

一、工业生产者价格同比变动情况 

工业生产者出厂价格中，生产资料价格同比下降 2.1%，其中，采掘工业价格下降 1.5%，

原料工业价格下降 1.1%，加工工业价格下降 2.6%。生活资料价格同比上涨 0.9%，其中，食

品价格上涨 1.8%，衣着价格上涨 2.1%，一般日用品价格上涨 1.0%，耐用消费品价格下降 1.2%。 

http://gongsi.hexun.com/fc_974.shtml
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工业生产者购进价格中，有色金属材料及电线类价格同比下降 6.2%，黑色金属材料类价

格下降 5.6%，化工原料类价格下降 3.8%，燃料动力类价格上涨 1.6%，木材及纸浆类价格上

涨 0.7%，农副产品类价格上涨 0.3%。 

二、工业生产者价格环比变动情况 

工业生产者出厂价格中，生产资料价格环比下降 0.5%，其中，采掘工业价格下降 1.4%，

原料工业价格下降 0.8%，加工工业价格下降 0.2%。生活资料价格持平（涨跌幅度为 0），其

中，食品价格下降 0.1%，衣着价格持平（涨跌幅度为 0），一般日用品价格上涨 0.2%，耐用

消费品价格持平（涨跌幅度为 0）。 

工业生产者购进价格中，有色金属材料及电线类价格下降 0.7%，黑色金属材料类和化工

原料类价格均下降 0.5%，燃料动力类价格下降 0.4%，木材及纸浆类和农副产品类价格均上涨

0.1%。 

3. 固定资产投资 

2012 年 1-5 月份，固定资产投资（不含农户）108924 亿元，同比名义增长 20.1%，增速

较 1-4 月份回落 0.1 个百分点。5月份固定资产投资（不含农户）环比增长 1.15%。 

从项目隶属关系看，1-5 月份，中央项目投资 5605 亿元，同比下降 7.7%，降幅较 1-4 月

份扩大 3.6 个百分点；地方项目投资 103319 亿元，增长 22.1%，增速较 1-4 月份提高 0.1 个

百分点。 

从施工和新开工项目情况看，1-5 月份，施工项目计划总投资 490238 亿元，同比增长 16%，

增速较 1-4 月份提高 1.5 个百分点；新开工项目计划总投资 96386 亿元，同比增长 22%，提

高 0.4 个百分点。 

从到位资金情况看，1-5 月份，到位资金 136807 亿元，同比增长 16.8%，增速较 1-4 月

份提高 0.3 个百分点。其中，国家预算资金增长 27.1%，增速较 1-4 月份回落 1.6 个百分点；

国内贷款增长 4.8%，提高 0.6 个百分点；自筹资金增长 23.9%，回落 0.3 个百分点；利用外

资下降 0.7%，降幅比 1-4 月份缩小 2.6 个百分点；其他资金下降 1.8%，降幅比 1-4 月份缩小

0.5 个百分点。 
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4. 房地产开发投资增速 

2012 年 1-5 月份，全国房地产开发投资 22213 亿元，同比名义增长 18.5%，增速比 1-4

月份回落 0.2 个百分点。 

其中，住宅投资 15098 亿元，增长 13.6%，增速回落 0.3 个百分点，占房地产开发投资

的比重为 68.0%。 

1-5 月份，房地产开发企业房屋施工面积 451364 万平方米，同比增长 19.6%，增速比 1-4

月份回落 1.6 个百分点；其中，住宅施工面积 339036 万平方米，增长 17.3%。房屋新开工面

积 72859 万平方米，下降 4.3%，降幅比 1-4 月份扩大 0.1 个百分点；其中，住宅新开工面积

53882 万平方米，下降 8.2%。房屋竣工面积 27306 万平方米，增长 26.3%，增速回落 3.9 个

百分点；其中，住宅竣工面积 21815 万平方米，增长 26.5%。 

1-5 月份，房地产开发企业土地购置面积 13532 万平方米，同比下降 18.7%，降幅比 1-4

月份缩小 0.6 个百分点；土地成交价款 2620 亿元，下降 10.0%，降幅缩小 3.7 个百分点。 

1-5 月份，商品房销售面积 28852 万平方米，同比下降 12.4%，降幅比 1-4 月份缩小 1个

百分点；其中，住宅销售面积下降 13.5%，办公楼销售面积增长 3.6%，商业营业用房销售面

积下降 1.4%。商品房销售额 16932 亿元，下降 9.1%，降幅缩小 2.7 个百分点；其中，住宅销

售额下降 10.6%，办公楼销售额下降 8.7%，商业营业用房销售额增长 3.9%。 

5 月末，商品房待售面积 30740 万平方米，比 4月末增加 432 万平方米。其中，住宅待

售面积增加 278 万平方米，办公楼增加 6万平方米，商业营业用房增加 43 万平方米。 

1-5 月份，房地产开发企业本年到位资金 34171 亿元，同比增长 5.7%，增速比 1-4 月份

提高 0.6 个百分点。其中，国内贷款 6296 亿元，增长 8.5%；利用外资 168 亿元，下降 36.8%；

自筹资金 14518 亿元，增长 16.3%；其他资金 13188 亿元，下降 4.3%。在其他资金中，定金

及预收款 7926 亿元，下降 4.0%；个人按揭贷款 3343 亿元，下降 2.9%。 

5. 2012 年 5 月份规模以上工业生产运行情况 

2012 年 5 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 9.6%（以下增加值增速均为扣除价格

因素的实际增长率），比 4月份加快 0.3 个百分点。从环比看，5月份，规模以上工业增加

值比上月增长 0.89%。1-5 月份，规模以上工业增加值同比增长 10.7%。 
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6. 2012 年 5 月份消费品市场情况 

2012 年 5 月份，社会消费品零售总额 16715 亿元，同比名义增长 13.8%（扣除价格因素

实际增长 11%，以下除特殊说明外均为名义增长）。从环比看，5月份社会消费品零售总额增

长 0.84%。 

7. 进出口数据 

海关总署今天公布今年前 5个月我国外贸进出口情况。据海关统计，1-5 月，我国进出

口总值 15108.9 亿美元，比去年同期(下同)增长 7.7%。其中，出口 7744 亿美元，增长 8.7%；

进口 7364.9 亿美元，增长 6.7%；累计贸易顺差为 379.1 亿美元。 

海关统计显示，5月份当月，我国进出口总值为 3435.8 亿美元，增长 14.1%，当月进出

口规模刷新去年 11 月创下的 3341.1 亿美元的历史纪录。其中，进、出口规模双双创月度历

史新高，当月出口 1811.4 亿美元，增长 15.3%；进口 1624.4 亿美元，增长 12.7%。 

在进口商品中，铁矿石、大豆等大宗商品进口价格明显下跌，汽车进口增长迅速。据海

关统计，1-5 月，我国铁矿砂进口 3.1 亿吨，增加 9%，进口均价为每吨 138.4 美元，下跌 13.9%；

大豆进口 2343 万吨，增加 20.7%，进口均价为每吨 544.7 美元，下跌 5.7%。此外，机电产品

进口 2974 亿美元，与去年同期基本持平；其中汽车进口 51 万辆，增加 31.5%。  

http://search.people.com.cn/rmw/GB/rmwsearch/gj_search_lj.jsp?keyword=%BD%F8%B3%F6%BF%DA%D7%DC%D6%B5
http://search.people.com.cn/rmw/GB/rmwsearch/gj_search_lj.jsp?keyword=%BD%F8%B3%F6%BF%DA%D7%DC%D6%B5
http://search.people.com.cn/rmw/GB/rmwsearch/gj_search_lj.jsp?keyword=%BA%A3%B9%D8%CD%B3%BC%C6
http://search.people.com.cn/rmw/GB/rmwsearch/gj_search_lj.jsp?keyword=%BE%F9%BC%DB
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二、一周重要资讯 

1. 中国人民银行决定，自 2012 年 6 月 8 日起下调金融机构人民币存贷款基准利率。金融机

构一年期存款基准利率下调 0.25 个百分点，一年期贷款基准利率下调 0.25 个百分点；

其他各档次存贷款基准利率及个人住房公积金存贷款利率相应调整。自同日起：（1）将

金融机构存款利率浮动区间的上限调整为基准利率的 1.1 倍；（2）将金融机构贷款利率

浮动区间的下限调整为基准利率的 0.8 倍。 

2. 国土部：建设用地未动工开发满一年将征闲置费 

 国土部今日正式发布经修订通过的《闲置土地处置办法》，规定未动工开发满一年的

闲置土地，由市、县国土资源主管部门按照土地出让或者划拨价款的百分之二十征缴土地闲

置费。该办法自 2012 年 7 月 1 日起施行。 

3. 国家发改委消息，明日起将汽柴油价每吨分别下调 530 元和 510 元，折合零售价 90 号汽

油下降 0.39 元/升，93 号汽油 0.43 元/升，0 号柴油 0.44 元/升。 

4. 住建部：个人住房公积金贷款利率降至 4.70% 

5. 国税总局明确 33 项涉及民间投资优惠政策 

国家税务总局日前发出通知，对现行税收政策规定中涉及民间投资的六大类 33 项优惠政

策进行了明确。通知要求各级税务机关采取切实有效措施，认真落实好这些税收政策，促进

民间投资健康发展。 

据国家税务总局相关人士介绍，现行税收政策规定中涉及民间投资的政策内容较多。为

便于各级税务机关贯彻落实鼓励和引导民间投资健康发展的税收政策，国家税务总局对现行

税收政策规定进行了系统梳理，汇总形成了《鼓励和引导民间投资健康发展的税收政策》(以

下简称《税收政策》)，涵盖六大类 33 项。涉及增值税、消费税、营业税、企业所得税、房

产税、进口关税等多个税种。其中，鼓励和引导民间资本进入基础产业和基础设施领域的税

收政策 9项；鼓励和引导民间资本进入市政公用事业和政策性住房建设领域的税收政策 1项；

鼓励和引导民间资本进入社会事业领域的税收政策 11 项；鼓励和引导民间资本进入金融服务

领域的税收政策 4项；鼓励和引导民间资本进入商贸流通领域的税收政策 1项；推动民营企

业加强自主创新和转型升级的税收政策 7项。 

http://gov.hexun.com/pbc/index.html
http://gongsi.hexun.com/fc_974.shtml
http://finance.sina.com.cn/china/20120607/141912250688.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399320/nc.shtml
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6. 国务院：商业银行资本监管新规拟于明年起实施 

7. 商务部长：若经济增速持续下滑 政府将采取行动 

中国商务部部长陈德铭 4日在俄罗斯喀山出席亚太经合组织贸易部长会议期间表示，中

国经济调整的方向和目标正确，尽管目前增速放缓，但在正常范围和预期调整的目标之内。 

陈德铭当天在回答新华社记者提问时说，中国经济调整的方向和目标是正确的。尽管现

在经济增速有一点减缓，但还在正常范围内，也在预期调整的目标内。他表示，如果中国经

济增速有继续下滑的趋势，中国政府将在保证国内消费、国内投资和促进国际贸易稳定增长

等方面采取多种措施。 

8. 住建部：坚持楼市调控政策不动摇 严格执行限购 

住房城乡建设部新闻发言人 5日在北京接受记者采访时强调，要坚持房地产市场调控政

策不动摇。并将会同有关部门继续密切关注各地执行调控政策的情况，对于地方出台放松抑

制不合理购房政策的，将及时予以制止或纠正。 

住建部官员表示，去年以来，在中央一系列房地产市场调控政策作用下，投机投资性购

房需求得到遏制，房价涨幅回落，部分城市房价有所下降，房地产市场总体上朝着调控预期

方向发展。今年前 5个月，房地产市场延续了去年以来的回调态势，调控成效进一步显现。 

针对下一步政策走向的问题，这位住建部官员指出，各地要继续坚定不移地做好房地产

市场调控各项政策措施的执行。特别是严格执行差别化住房信贷、税收政策和住房限购等措

施，巩固调控成果。 

住建部官员强调，有关城市要严格按照《国务院办公厅关于进一步做好房地产市场调控

工作有关问题的通知》要求，执行好限购措施。同时，要加强市场监管，对涉及违规骗取购

房资格的开发企业、中介机构和购房者，严肃查处。要继续严格执行差别化住房信贷和税收

政策。 

一方面，要在中央统一政策框架内，落实好对居民家庭购买首套普通自住房的信贷支持

和税收优惠政策；另一方面，要严格执行商业性个人住房贷款的二套房认定标准、首付款比

例、贷款利率和三套及以上住房停贷政策，坚决遏制投机投资性购房需求。 

http://gov.hexun.com/mohurd/index.html
http://house.hexun.com/estate
http://house.hexun.com/list/
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这位住建部官员还指出，各地要采取有效措施，切实增加中小套型普通住房及其用地供

应，鼓励和引导开发企业将已批未建或具备条件的在建大套型、高档住房项目转化为中小套

型普通商品住房项目，满足居民合理住房需求。 

这位官员指出，对于近期少数地方因降价引发的一些矛盾纠纷问题，各地要依法依规，

妥善解决；对于打砸售楼处等违法行为，要及时采取措施果断处理。同时，要加快推进保障

性安居工程建设，全面完成今年新开工建设 700 万套以上的目标任务。 
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三、本周观点 

1.政策解读 

央行于 6月 7 日晚间宣布，自 2012 年 6 月 8 日起下调金融机构人民币存贷款基准利率。金

融机构一年期存款基准利率下调 0.25 个百分点，一年期贷款基准利率下调 0.25 个百分点；

其他各档次存贷款基准利率及个人住房公积金存贷款利率相应调整。自同日起：（1）将金融

机构存款利率浮动区间的上限调整为基准利率的 1.1 倍；（2）将金融机构贷款利率浮动区

间的下限调整为基准利率的 0.8 倍。 

 

本次降息属于意料之外，情理之中。一方面时点普遍超出市场预期，另一方面由于经济下滑

速度超出管理层预想，此次降息也是不得已而为之。由于存款外流、信贷需求不强等因素并

存，本次降息央行上调了存款利率的上限而下调了贷款利率的下限，一方面银行可以适度上

调存款浮动范围，防止存款大规模流出，另一方面，贷款基准利率和浮动区间此次全部下调，

鼓励银行放贷支持企业需求的意图很明确。此次下调利率是我国利率市场化迈出的重要一步。

预计下半年仍有 1-2 次的降息空间。 

 

未来我们需要观察新增贷款特别是中长期贷款的数据。由于前期基建项目和房地产开发项目

的停滞，中长期贷款在今年上半年需求不足，随着基础设施领域项目审批的逐步加速，中长

期贷款有望回暖，而这是经济刺激政策取得效果的重要前提，笔者认为 6、7 月的新增贷款有

望达到 1万亿左右的水平。 

 

此外，由于我国外汇占款趋势性增长已经基本告一段落，国际宏观形势不稳导致热钱阶段性

的流出，银行存款面临流失的局面，所以存款准备金率仍有进一步下调的必要，我们认为未

来存款准备金率随时有继续下调的可能。 

2.数据研判 

固定资产投资和房地产投资继续小幅下滑，同比较上月下降 0.1%和 0.2%，下滑幅度好于市

场预期。预计未来一个月，房地产投资将继续小幅下滑，固定资产投资增速由于基建项目陆

续启动，有望企稳。 

 

http://gongsi.hexun.com/fc_974.shtml
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出口好于市场预期，5月出口增速回升至 15.3%，大幅好于 4 月。规模以上工业增加值同比、

环比均出现回升，但这一数据与 PMI 指数背离，持续性有待进一步观察。 

 

CPI 回落至 3%一线。猪肉价格继续下降，蔬菜价格上涨的态势得到缓解，食品分项环比增速

下降 0.8%。预计未来两个月 CPI 仍将处于下降通道。PPI 同比、环比下滑明显，国际大宗商

品 5月均遭遇暴跌，这与 PMI 数据是一致的，我们认为工业增加值的短暂回暖尚需观察，预

计 PPI 在下个月仍难以摆脱下降态势。 

 

本月投资、出口、工业增加值环比均出现改善，在经历了 4月的大幅下滑之后，经济出现企

稳的迹象。而通胀随着食品和工业原材料的回落在未来两月仍将处于下降通道之中，这为政

策的适度宽松提供了条件。但从 PMI 数据和微观企业反应的情况来看，下游需求并未有明显

的好转，预计 6月的经济数据有望在本月的基础上继续出现小幅改善，属于经济筑底和确认

时期，随着刺激政策的效力逐步显现，经济在三季度初企稳的概率较大。 
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四、附图 

 

 

图 1  CPI（数据来源：统计局 格林期货研发中心） 

 

 

图 2 CPI 分项环比（数据来源：统计局  格林期货研发中心） 
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图 3 工业生产者出厂指数与购进指数（数据来源：统计局   格林期货研发中心） 
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图 4 规模以上工业增加值同比（数据来源：统计局  格林期货研发中心） 

 

图 5 固定资产投资同比（数据来源：统计局  格林期货研发中心） 
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图 6 固定资产投资到位资金同比（数据来源：统计局   格林期货研发中心） 

 

图 7 房地产投资增速（数据来源：统计局  格林期货研发中心） 
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图 8 社会消费品零售总额同比（数据来源：统计局  格林期货研发中心） 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证报告信息

已做最新变更，也不保证分析师作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表

达的意见并不构成所述期货品种买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任

何投资作出任何形式的担保，投资者据此投资，投资风险自我承担。我公司可能发出与本报告意见不一致

的其它报告，本报告反映公司分析师本人的意见与结论，并不代表我公司的立场。未经我公司同意，任何

人不得对本报告进行任何形式的发布、复制或对本报告进行有悖原意的删节和修改 


