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摘要： 

11 月 26-30 日一周中沪铝期货振荡上涨，伦铝期货涨势猛

烈。沪铝指数周收盘 15399 点，涨 134 点或 0.88%。伦铝周收盘

2088 点，较上周上涨 108.5 点或 5.48%。 

当周伦敦金属普遍上涨，并且在周四美国偏好数据的刺激

下涨幅更大，同时周四伦铝突破重要的阻力位，技术性买盘的

出现也对上涨行情起到很大的推动作用。沪铝的上涨是在伦铝

的带动下发生的。 

本周美国公布的数据以利多为主，关于财政悬崖的谈判正

式展开，但最新的消息不乐观。欧洲希腊获得新援助资金问题

取得一定进展，中国沪深股市在周五出现反弹，最新的 PMI 数

据偏利多，但影响如何还需观察。 

外盘铝大幅上涨，而至今为止国内铝跟涨较少，新的一周

中有补涨可能。但是综合考虑，铝价大幅上涨的可能性有限，

上涨之后受压回落的可能性较大。15750 点、15800 点分别是第

一、第二压力位，在第一压力位最少应减少持仓，如不能突破

则可做适量空单持有。前期建议现货市场上铝加工企业在风险

可控的前提下适当囤货，现在价格上涨了，应减少库存或在期

货市场上适当做空单保值。 

（本人 QQ 号 63585221，欢迎有兴趣的交易者对本日评提出

批评指正意见，共同交流铜行情。） 

沪铝短期看涨 
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一、伦铝、沪铝走势 

国内外主要合约收盘数据  

项目 11 月 23 日收盘价 11 月 30 日收盘价 涨跌 周涨跌幅 

LME 三月铝（美元/吨） 1979.5 2088 108.5 5.48% 

沪铝指数（元/吨） 15265 15399 135 0.88% 

上海铝现货（元/吨） 15130 15160 30 0.20% 

图 1、沪铝指数走势 

 

图 2、伦敦铝三月合约走势 
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二、行情分析 

11 月 26-30 日一周中沪铝期货振荡上涨，上涨主要发生在周一和周五；伦

铝期货涨势猛烈，而且上涨主要发生在周四、周五。沪铝指数周收盘 15399 点，

涨 134 点或 0.88%。伦铝周收盘 2088 点，较上周上涨 108.5 点或 5.48%。当周

伦敦金属普遍上涨，并且在周四美国偏好数据的刺激下涨幅更大，同时周四伦

铝突破重要的阻力位，技术性买盘的出现也对上涨行情起到很大的推动作用。

沪铝的上涨是在伦铝的带动下发生的。 

 

（一）、宏观基本面及金融市场表现 

本周美国公布的数据以利多为主，关于财政悬崖的谈判正式展开，但最新

的消息不乐观。欧洲希腊获得新援助资金问题取得一定进展，中国沪深股市在

周五出现反弹，最新的 PMI 数据偏利多，但影响如何还需观察。 

美国方面，当周出台的数据大多数偏好。29 日周四美国全美地产经纪商协

会（NAR）发布的美国 10 月份成屋销售数据远超出预期，为近 6 年最高水平；
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美国商务部公布的第三季度 GDP 增幅被向上修正至 2.7%，为 2011 年四季度以来

最大升幅；当天美国劳工部公布的截止 11 月 24 日的当周初请失业金人数下降

2.3 万人，至 39.3 万人，这些都给市场以支持。但是 28日周三公布的商务部新

屋销售数据令市场失望，10 月新屋销售总数年化为 36.8 万户，年化月率下降

0.3%。美国财政悬崖问题仍旧是市场最关心的问题，周初毫无进展的局面令市

场忧虑气氛较重，但周三晚间美国总统奥巴马表示相信美国政府和国会能在圣

诞节前就避免财政悬崖和缩减赤字达成一致，随后众议院议长贝纳表示可能会

做出妥协避免财政悬崖，这使市场情绪转为乐观。但是美国“财政悬崖”谈判

在财政部长盖特纳(Timothy Geithner)领命于 11 月 29 日将行政部门方案送给

博纳后，情况发生了变化。就白宫提出的提税 1.6 万亿美元、减少 4000 亿美元

支出的方案，共和党同意将税收纳入“财政悬崖”协商讨论，但不同意加税，

众议长贝纳认为协商没有进展，陷入僵局。而总统奥巴马则于 11 月 30 日在宾

西法尼亚州倡导富人加税政策，认为少数共和党人不该拿中产阶级当“人质”。

民主、共和两党的争执白热化，表明财政悬崖问题在解决之路上遇到问题。  

欧洲方面，市场关注欧元区财长会议关于希腊援助谈判的进展情况。28 日

周三欧元区各国财长同意延长希腊财政预算目标年限至 2016 年、国际债权人削

减 400 亿欧元债务、下调对希腊贷款利率 100 个基点等，但是对下发新一轮援

助资金的时间表仍旧没有商定。不过德国联邦议会 11 月 30 日批准欧元集团和

国际货币基金组织等国际机构已达成的贷款协议，同意向希腊发放约 440 亿欧

元救助贷款。这则消息对市场的影响正面的，市场对希腊问题解决的前景更感

乐观。此外 29 日周四欧盟委员会当天公布欧元区 11 月经济景气指数升至 85.7，
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好于预期的 84.2 和上月的 84.3。 

中国方面，市场本周经历最寒冷的一周。沪深股市连续四天下跌，周一至

周四 300 指数连续下跌，总跌幅达 77 点，平均每天近 20 点。周五有所反弹，

但对前期横盘区间的跌破已成定局，进一步下跌的可能性很大。沪深股市的下

跌在很大程度上是其自身因素，如年末资金紧张、IPO 过多等等，但是对国内金

融市场形成利空影响。最新的数据是周六发布的中国 PMI 数据。据中国物流中

心、国家统计局 12 月 1 日周六发布报告称，2012 年 11 月中国制造业采购经理

指数(PMI)为 50.6%，比上月上升 0.4 个百分点,预测值 50.6，前值 50.2。2012

年 11 月，构成制造业 PMI 的 5 个分类指数 3 升 2 降。生产指数为 52.5%，比上

月上升 0.4 个百分点，新订单指数为 51.2%，比上月上升 0.8 个百分点，原材料

库存指数为 47.9%，比上月回升 0.6 个百分点。从业人员指数为 48.7%，比上月

下降 0.5 个、百分点。供应商配送时间指数为 49.9%，比上月下降 0.2 个百分点。

主要原材料购进价格指数为 50.1%，比上月回落 4.2 个百分点。这一数据中国经

济继续向的好的一面发展，对中短期市场情绪会有一定的支持。 

（二）、国内现货市场 

当周国内铝现货小幅上涨，市场弱势明显。废铝和氧化铝价格则继续保持

平稳态势，波动不大。 

电解铝方面，本周国内现货电解铝价格小幅波动，稍有上涨。但是与外盘

伦铝期货市场的涨势相比国内现货市场相当疲弱，即使是与沪铝期货比较也稍

显疲弱。华东地区铝价在周初时小幅冲高后、就基本一路持平，截至周末时，

仍徘徊于 15160 元/吨附近；中铝报价则依然维持在 15300 元/吨不变；而华南
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地区铝价本周也小幅反弹，佛山铝锭同样是周初时小幅冲高，盘中最高上探至

15380 元/吨附近；随后就转为小幅盘整走势；而南储铝则最终报收于 15150 元/

吨左右。整个市场相当悲观，庞大的供给能力和惨淡的需求使终端加工企业不

敢贸然出手，大多采取观望态度。但是伦铝期货毕竟出现大幅度的上涨，后期

国内现货铝价走势值得关注。周五上海地区原铝报价 15060-15260 元/吨，较上

周的 15030-15230 元/吨上涨 30 元/吨。 

氧化铝方面，本周国内各地市场氧化铝价格继续维持小幅盘整。山西地区

报价继续维稳，截至周末时，市场主流报价仍维持在 2580 元/吨左右。河南地

区大厂报价依然维持在 2700 元/吨左右，小厂有报在 2650 元/吨附近的，但成

交依然有限。山东地区市场报价整体上略有下降，目前厂家成交情况一般，报

价多回调至 2700 元/吨左右。华南地区市场报价未发生明显变化，成交区间依

然维持在2520-2600 元/吨之间；而中铝厂家则继续保持2900 元/吨的报价不变。

整个来看，国内氧化铝价格滞涨抗跌，波动很小，成交一般，交易商观望情绪

较重。 

废铝方面，本周各地废铝价格平稳，市场商家基本维持正常的交易，心态

较平稳。佛山地区部分废铝价格有所下跌，截至周五，机生铝市场主流报价在

12250-12450 元/吨左右，破碎生铝价格为 12650-12850 元/吨，较上周上涨了

50 元/吨。回收商出货相对积极，但下游企业采购热情并不高，基本维持少量采

购。河北地区废铝价格平稳，截至周五，机生铝报价在 12300-12400 元/吨，铝

合金门窗料在 13000-13100 元/吨，与上周持平。市场货源不多，价格较坚挺，

但成交一般，商家对后市看稳。整个来看国内废铝市场表现平静，波动不大。 
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（三）、期货库存 

当周国外库存继续增加，幅度较大，而国内上海铝期货库存变化很小。伦

铝库存本周再次增加 2.98 万吨至 520.72 万吨，再次创出新的历史纪录。沪铝

库存减少 1122 吨，目前为 46.46 万吨。 

品种 11 月 23 日库存 11 月 30 日库存 库存增减 

LME 铝 5177425 5207225 29800 

SHFE 铝库存 465679  464557  -1122  

SHFE 铝仓单 163579 165676 2097 

三、操作提示 

外盘铝大幅上涨，而至今为止国内铝跟涨较少，新的一周中有补涨可能。

但是综合考虑，铝价大幅上涨的可能性有限，上涨之后受压回落的可能性较大。

15750 点、15800 点分别是第一、第二压力位，在第一压力位最少应减少持仓，

如不能突破则可做适量空单持有。前期建议现货市场上铝加工企业在风险可控

的前提下适当囤货，现在价格上涨了，应减少库存或在期货市场上适当做空单

保值。 

四、行业信息汇总 

1、国际铝业协会数据显示，全球 10 月铝库存减少 11000 吨至 233.2 万吨。9 月全球铝库存数据修正后为

234.3 万吨。和上年同期相比，10月铝库存减少 98000 吨，当时库存为 243.0 万吨。 

2、据报导澳大利亚再次对我国产品发起双反调查。2012 年 11 月 26 日，澳大利亚海关和边境保护署发布

公告，正式对来自中国的镀锌板和镀铝锌板发起反补贴调查。这是澳大利亚对我发起的第 7起双反调查。

补贴调查期为 2011 年 7月 1 日至 2012 年 6月 30 日。 

3、11 月 30 日讯：美国停止向伊朗出口石墨、铝、钢铁、炼焦煤以及工业用软件等产品。 

4、挪威铝生产商海德鲁公司(Norsk Hydro)表示，不包括中国在内，预计 2012 年全球铝需求增速或将为

2%，预计 2013 年增速料为 2%-4%。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证报告信息

已做最新变更，也不保证分析师作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表

达的意见并不构成所述期货品种买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任

何投资作出任何形式的担保，投资者据此投资，投资风险自我承担。我公司可能发出与本报告意见不一致

的其它报告，本报告反映公司分析师本人的意见与结论，并不代表我公司的立场。未经我公司同意，任何

人不得对本报告进行任何形式的发布、复制或对本报告进行有悖原意的删节和修改。 


