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摘要： 

12月 31日至 1月 4日一周中国内期货市场休盘 3天，外盘

铝休市一天，周三大幅上涨 50多点，但周四、周五跌回。沪铝

指数周收盘 15276 点，基本与上周持平。伦铝周收盘 2066点，

也基本与上周持平。 

引发本周三之后国内外铝上涨的主要原因是美国暂时解决

财政悬崖问题。 

整个来看美国财政悬崖之后的国际市场仍旧不明朗，美国

将面临政府减支、债务上限问题，欧洲仍会不好不坏，中国的

经济政策仍不明朗，整个经济还需观察。 

1月 4日，上海现货国产铝报在 15050-15090元/吨，持平，

贴水 85-贴水 45 元/吨。无锡价格报 15060 元/吨。市场成交相

当清淡，市场仍旧在节日氛围中，对美国的财政悬崖问题暂时

解决也没有太多反应。 

美国财政悬崖问题暂时解决短期刺激伦铝，但很快回落，

沪铝上涨也很快回落。仍旧建议沪铝期货保持多头思路。1303

合约目标位 15500 点，如突破则上看 15800-16000点，以 15000

点为止损。现货市场上铝加工企业在风险可控的前提下可适当

囤货，但如价格继续下跌要考虑套期保值。 

（本人 QQ号 63585221，欢迎有兴趣的交易者对本日评提出

批评指正意见，共同交流铜行情。） 

沪铝持续振荡 
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一、伦铝、沪铝走势 

国内外主要合约收盘数据  

合约 12 月 28 日收盘价 1 月 4 日收盘价 涨跌 周涨跌幅 

LME三月铝（美元/吨）  2060.00  2066.00 6 0.29% 

沪铝指数（元/吨） 15272  15277  5  0.03% 

上海铝现货（元/吨） 15040 15070 30 0.20% 

图 1、沪铝指数走势 

 

图 2、伦敦铝三月合约走势 
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二、行情分析 

12 月 31日至 1月 4日一周中国内期货市场休盘 3 天，开市两天沪铝期货继

续振荡反弹，但周五收盘很低。外盘铝休市一天，周三大幅上涨 50多点，但周

四、周五跌回。引发本周三之后国内外铝上涨的主要原因是美国暂时解决财政

悬崖问题。沪铝指数周收盘 15276点，基本与上周持平。伦铝周收盘 2066点，

也基本与上周持平。 

 

（一）、宏观基本面及金融市场表现 

在过去一周中，市场最为关注的美国财政悬崖问题最终得到暂时性解决，

这给欧美市场以极大的鼓舞。当周公布了许多数据，稍显利多。 

12 月 31日，美国国会终于为解决财政悬崖问题达成一项临时性协议，通过

提高个人年收入 40 万美元以上或家庭年收入 45 万美元以上群体的税率，暂时

避免了“增税减支机制”自动启动。但该协议绕开了有关削减政府开支以及联

邦债务上限的问题。如果 3 月 1 日前未采取任何措施，1100 亿美元的支出削减
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措施将自动生效。而且，几乎同一时间，美国将再次触及法定债务限制，也就

是通常所说的“债务上限”。在国会与白宫达成的协议中，共和党人在税收问题

上向奥巴马政府做出让步，它使得美国政府在未来 10 年可以获得 6000 亿美元

的收入，这离最初计划的 1.4 万亿少了 8000 亿。双方仍旧会继续争论，政府的

减支和提高债务上限问题上仍会有很多矛盾。因此未来并不就此看好。 

数据方面，1月 1 日公布的 12 月中国制造业采购经理指数（PMI）为 50.6%，

与上月持平。大型企业 PMI 为 51.1%，比上月小幅回落 0.3 个百分点，连续 4个

月位于临界点以上；中、小型企业 PMI 分别为 49.9%和 48.1%，虽然位于临界点

以下，但比上月回升 0.2 和 2.0 个百分点。生产指数为 52.0%，新订单指数为

51.2%，原材料库存指数为 47.3%，从业人员指数为 49.0%，供应商配送时间指

数为 48.8%主要原材料购进价格指数为 53.3%。数据影响为中性。而此前一天即

12 月 31 日公布的 12 月汇丰 PMI 终值大幅升至 51.5，创 19 个月最高位，高于

预览值 50.9。12 月份中国制造业产出连续第二个月出现扩张，增速虽然尚低，

但已是 21 个月以来最高纪录。新订单总量也有增长，而且增速环比上升，为 2011

年 1 月以来最快。15%调查样本显示订单量增加，原因多与客户需求上升有关。

汇丰大中华区首席经济学家屈宏斌预期明年经济应能实现 8.6%的同比增速。该

数据利多。 

1 月 2 日美国 ISM 公布的美国制造业采购经理人指数在去年 11 月萎缩后，

在去年 12 月恢复增长。12 月美国制造业采购经理人指数为 50.7，高于前月的

49.5。在 18个制造业中，当月有 7个行业实现扩张，包括初级金属、电脑和电

子产品等；包括机械、交通设备等在内的 9 个制造业行业出现萎缩。制造业一
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直是本轮美国经济复苏中的亮点，截至去年 5 月份，美国制造业已实现连续 34

个月扩张，但是制造业采购经理人指数在去年下半年呈现波动态势。利多于市

场。 

1 月 3 日，Markit公布的 12 月份欧元区制造业经理人采购指数下跌 0.1至

46.1点，低于代表着经济增长的 50 点大关。德国制造业经理人采购指数已连续

十个月下滑，12月份为 46 点。导致需求下降的主要原因是国外订单状况不景气，

欧元区国家获得的外贸订单量已连续 18 个月下降，且目前仍未有好转迹象。同

时，欧债危机的持续发酵也打消了企业的投资热情，抑制了国内需求。欧洲经

济仍然不好。 

1 月 3 日，ADP 报告表明尽管整月笼罩在“财政悬崖”阴霾下，但 12 月美

国私营部门新增就业岗位数量却大幅增加。12 月份美国私营部门新增 21.5万个

就业岗位，高于上月的 14.8 万个，为 2 月份以来的最大月度涨幅；2012年全年

美国私营部门新增就业岗位共达到 170 多万个。就业市场持稳，最鼓舞人心的

是建筑业就业岗位复苏明显。数据利多。 

1 月 4 日，美国劳工部公布的 12 月份非农就业数据显示就业人数增速相比

此前已有所放缓，但整体增速依然可观，这或多或少对市场情绪构成了一定的

提振。美国 12月非农就业人数增长 15.5 万人，预期增长 14.5 万人；11 月非农

就业人数修正后为增长 16.1 万人，初值为增长 14.6 万人。美国 12月份失业率

为 7.8%，预期为 7.8%，前值修正为 7.8%，初值为 7.7%。表现为中性。 

整个来看美国财政悬崖之后的国际市场仍旧不明朗，美国将面临政府减支、

债务上限问题，欧洲仍会不好不坏，中国的经济政策仍不明朗，整个经济还需
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观察。 

（二）、国内现货市场 

1 月 4 日，上海现货国产铝报在 15050-15090 元/吨，持平，贴水 85-贴水

45 元/吨。无锡价格报 15060 元/吨。市场成交相当清淡，市场仍旧在节日氛围

中，对美国的财政悬崖问题暂时解决也没有太多反应。 

（三）、期货库存 

当周国内外库存都有所增加。伦铝库存本周增加 575吨至 521.73 万吨。沪

铝库存增加 4641 吨，目前为 44.69万吨。 

品种 12月 28日库存 1月 4日库存 库存增减 

LME铝 5216675 5217250 575 

SHFE铝库存 442295  446936  4641  

SHFE铝仓单 175752 173531 -2221 

三、操作提示 

美国财政悬崖问题暂时解决短期刺激伦铝，但很快回落，沪铝上涨也很快

回落。仍旧建议沪铝期货保持多头思路。1303 合约目标位 15500点，如突破则

上看 15800-16000点，以 15000点为止损。现货市场上铝加工企业在风险可控

的前提下可适当囤货，但如价格继续下跌要考虑套期保值。 

四、行业信息汇总 

1、2012年度中国铝工业百强评选活动已于 12月 28日圆满结束，榜单当天揭晓，引起了行业的极大关注。

评定规则是根据报名企业提交财务数据来计算排名，直接反映了行业企业的整体实力。具体评比标准和模

式为：企业得分=2011年年度主营收入×0.25+2012前三季度主营收入+ （2011年年度净利润×0.25+2012

年前三季度净利润）×10，各企业按照计算所得数值高低排序，即为百强排名。上市企业相关财务数据来

源企业公布的财务报表，非上市企业相关财务数据来源企业自行提交。根据榜单的排名，排名前十的企业

分别为：1、中国铝业股份有限公司 2、中国电力投资集团（铝板铝板铝板块） 3、中国宏桥集团有限公
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司 4、东方希望集团有限公司（块） 5、中国忠旺控股有限公司 6、山东南山铝业股份有限公司 7、信发

集团（块） 8、亚铝集团有限公司 9、湖南省曾氏企业集团 10、西南铝业(集团)有限责任公司。 

2、2012年 12月 28 日，新疆维吾尔自治区召开了环境保护工作电视电话会议，指出从 2013年开始，自治

区将对钢铁、水泥、电解铝等高耗能产业项目从严审批，对特定行业将制定出台严于国家标准的地方标准。

新疆自治区环保厅党组书记孙昌华表示，从明年开始，新疆全区将提高环保准入门槛，严把环保准入关，

防治污染转移，对高耗能项目从严审批。 

3、中国宏桥集团有限公司（中国宏桥）宣布，就印尼合营公司与 Winning Investment、PT. Cita及 PT. Danpac

订立合资协。合营公司将于印尼设立及经营设计年产能最少 200万吨的氧化铝生产厂，并于印尼及海外销

售其产品。根据协议，预期合营公司总投资额 10亿美元，最后一期出资于 2015 年 12月 31日前，中国宏

桥将占合营公司 60%权益 

4、12月 5日高盛下调了 2013 年的价格预期，年平均价格从 2175美元/吨下调到 2050美元/吨，6个月价

格预期从 2150美元/吨下调到 2000美元/吨，12个月价格预期从 2200美元/吨下调到 2100美元/吨。下调

的主要原因有以下三个：一、高盛预测全球能源价格继续恶化，尤其是煤炭，因此，使用煤炭发电的电解

铝企业的成本有望下降，边际成本对价格的支撑下降。二、近期价格回升以后，同时考虑到生产商的稳定

性，在近期内看到大规模减产的可能性越来越小，因此其需要假设更低的价格才能使预测模型具有持续性

（高盛假设 2013年将有 45 万吨产能停产，包括政府终端津贴的影响）三、尽管包含了更低的价格和假设

的减产，依然得到 2013年铝供应过剩的结论。 
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