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摘要： 

1月 14日至 18日一周中沪铜振荡，外盘铜也表现为振荡。

沪铜指数周收盘 58414 点，基本与上周持平。伦铜三月合约周

收盘 8088点，较上周上涨 49点或 0.61%。 

在过去一周中，市场最为关注中国 GDP 数据，四季度 7.9%

的增速稍稍得多。此外美国地产数据继续利多，而德国数据依

然偏空。 

本周前四天现货铜震荡下行，但周五开始回升。华东市场

铜周五报价 57550-57750元/吨，基本与上周持平。但华南地区

铜价稍有上涨。废铜价格也同样先跌后涨。佛山 1#光亮铜线由

周一为 52550到周五 52550，环比上周跌 100。 

当周国外铜库存继续增加，LME库存增加 14925吨至 34.54

万吨。而国内沪铜库存减少 528吨至 20.86 万吨。 

铜价反复无常，跌破而又抽回，操作难度加大。但整个来

看，铜价自 12月下旬以来的中短期上涨行情顶部回落的可能性

很大，即使不能形成中短期回落，那么在 57500-59000 间振荡

的可能性也比较大。向上突破并进一步上涨的可能性不大。因

此建议以逢高做空为主。建议以 5900100-59200 一线为止损，

空头操作。则仍以 58500点为止损。 

铜价振荡，少量试空 
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一、伦铜、沪铜走势 

国内外主要期货合约收盘数据及上海现货铜价  

合约 1月 11日收盘价 1月 18日收盘价 涨跌 周涨跌幅 

LME 三月铜（美元/吨） 8039 8088 49 0.61% 

COMEX铜指数(美元/盎司) 3.67 3.69 0.02 0.54% 

铜指数（元/吨） 58406 58414 8 0.01% 

上海铜现货（元/吨） 57650 57650 0 0.00% 

图 1、沪铜指数走势 

 

图 2、伦敦铜走势 
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二、行情分析 

1 月 14 日至 18日一周中沪铜振荡，周中位置较低，但周五收回；外盘铜先

稍稍下跌然后反弹，整个一周来看也表现为振荡。沪铜指数周收盘 58414 点，

基本与上周持平。伦铜三月合约周收盘 8088 点，较上周上涨 49 点或 0.61%。 

 

（一）、宏观基本面及金融市场表现 

在过去一周中，市场最为关注中国 GDP 数据，四季度 7.9%的增速稍稍得多。

此外美国地产数据继续利多，而德国数据依然偏空。 

中国方面本周市场比较关注周五的 GDP 数据。而在周初证监会主席郭树清

于上周末在香港的讲话引起股市的上涨，对期货市场也形成带动。他说将加大

QFII 等国外资金审批量，这意味着中国股市将有更充实的流动性，也表明政府

加大股市刺激力度的决心，形成利好。而对中国 GDP 数据的关注使本周中市场

观望情绪较重。周五数据公布，第四季度 GDP增长 7.8%，中国工业产出在 12 月

份同比增长 10.3%，中国社会消费品零售总额 12 月份增长 15.2%，都稍高于市
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场预期。 

美国方面，本周美国地产数据依然利好。17 日周四美国商务部公布的 12 月

美国房屋开工上升 12%，触及 2008 年 7月以来最好水平，这给市场以很大提振。 

欧洲方面 1 月 15 日下午消息，据路透社报道，德国联邦统计局周二公布的

初值数据显示，该国去年第四季度经济萎缩 0.5%，萎缩幅度超过预期。据报道，

德国第四季度经济疲弱导致 2012 年全年经济增长速度降至 0.7%。这又使市场对

欧洲经济增长多了一份担忧。 

总的来看，美国经济复苏之路在越来越好，欧洲仍有一些问题，而中国经

济也表现的令人乐观。 

（二）、国内现货市场 

本周前四天现货铜震荡下行，但周五开始回升。同时铜价仅交割前以小幅

升水出现，随后都以过百元的贴水报价，这反映铜需求未好转，铜价走高缺少

支撑。本周前四日铜价均出现不同程度的跌幅，一手贸易商换现意愿稍强，转

手贸易商在交割却仅在交割前一日活跃频繁，其他时间市场参与度低，下游厂

商一直以谨慎态度，少量采购维持正常生产；本周最后一交易日铜价反弹，部

分贸易商保值盘被套，惜售情绪显露，成交依然清淡。综合来看，即便春节将

至，电解铜市场仍成交不旺，目前依然未有大规模的备货现象。华东市场铜周

五报价 57550-57750 元/吨，基本与上周持平。但华南地区铜价稍有上涨。1 月

18 日广东有色华南地区 1#电解铜报价 57650-57850 元/吨，较上周的

57500-57700 元/吨上涨 150元/吨。 
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本周废铜价格也同样先跌后涨。佛山 1#光亮铜线由周一为 52550 到周五

52550，环比上周跌 100。但临近年关，大量贸易商囤货不出，以至市面废铜货

源紧缺，入市购货者虽多，然卖货者甚少，使得市场废铜成交量仍显偏低。春

节长假将近，但大部分用铜厂企备货意愿偏低，据了解是因当前铜市需求疲软，

产品销售数量下滑，库存走高的情况下，为规避资金的风险，在采购原料方面

仍是以按需采购为主，逢低适量购货为辅策略。而大部分贸易商因预计春节过

后铜价或会上涨，目前在以观望为主，逢高适量卖出为主。整个市场来看，可

供货源呈减少态势。 

（三）、期货库存 

当周国外铜库存继续增加，LME 库存增加 14925吨至 34.54 万吨。而国内沪

铜库存减少 528吨至 20.86万吨。 

品种 1月 11日库存 1月 18日库存 库存增减 库存增减 

LME铜 330450 345375 14925 4.52% 

COMEX铜 71722 72911 1189 1.66% 

SHFE铜库存 209096 208568 -528 -0.25% 

SHFE铜仓单 66778 74605 7827 11.72% 

三、下周行情操作建议 

铜价反复无常，跌破而又抽回，操作难度加大。但整个来看，铜价自 12 月

下旬以来的中短期上涨行情顶部回落的可能性很大，即使不能形成中短期回落，

那么在 57500-59000 间振荡的可能性也比较大。向上突破并进一步上涨的可能

性不大。因此建议以逢高做空为主。建议以 5900100-59200 一线为止损，空头

操作。 
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四、行业信息汇总 

1、据上海富宝网铜小组调研结果，近期下游线缆企业开工率已开始出现明显下滑态势。针对部分山东线

缆企业的调研数据显示，2012 年年底企业开工率较前月下降约 20%-40%，平均低于七成；其中小企业半歇

业情况正在逐渐增多，平均开工更是低于 50%。 

2、最新数据显示，2012年国外铜精矿供给有所反弹。矿业巨头力拓公布 2012年 4季度公司运营情况，其

4 季度矿产铜产量为 16.4万吨，同比大幅增加 20%，环比 3季度大增 24%；2012 年全年力拓矿产铜产量为

54.9 万吨，同比增加 6%；哈萨克斯坦国家统计局周二公布的数据显示 2012 年精炼铜产量同比上升 8.5%

至 367,177吨；智利统计机构周四表示 10月铜产量较上年同期增加 1.4%，至 476,202 吨；秘鲁政府 2012

年铜产量预计增加 7.8%至 133 万吨。 

3、谈判已久的 TC/RC 终于逐渐揭晓结果，江西铜业高管近日表示，公司已与铜精矿供应巨头自由港迈克

墨伦铜金矿公司及另外一家企业达成协议：2013 年铜冶炼加工费（TC/RC）为每吨 70 美元/每磅 7 美分。

这与 2012年下半年相比上涨 10%。按照惯例，其他主要冶炼厂将会跟随这一价格。与此同时，日本最大的

铜冶炼厂泛太平洋铜业也表示，与多家矿业公司达成了加工费上调 10%的协议。这是加工费连续第三年上

涨。 
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