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摘要： 

上周受欧洲 3 月 PMI 终值创新低，美国初请失业

金人数创四个月新高，美棉累积出口数量保持增加，

中国 3 月非制造业 PMI 数据小幅回升，中国 2013/14

棉花年度或将敞开收储，中国 3 月棉花社会库存同比

增加等因素影响，郑棉上周窄幅震荡，2013 棉花年度

的收储基本上符合市场的预期，下一步要看棉花抛储

政策，抛储的数量和节奏对郑棉期价的影响较大，短

线郑棉上行压力增加，本周期价震荡回落的概率较大。 
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 期货行情回顾 

国际市场：上周 ICE 棉花窄幅震荡。受美国就业数据不佳拖累，美棉上周四和周五快速下滑，市场卖

盘有所增加，ICE 5 月合约继续向下试探，短线悲观情况浓重。而中国收储对市场的提振作用也极为有限，

预计 ICE 棉价本周继续小幅回落的概率较大。  

图一、ICE-5 月合约日 K线图 

 

国内市场：郑棉上周走出了窄幅震荡行情。上周欧美经济数据不佳，造成市场悲观情绪有所升温，而

中国 3月份非制造业 PMI 数据小幅回升，并未挽回市场信心的颓势，棉价继续窄幅震荡。短线收储政策明

朗基本符合市场预期，而抛储政策成为后期市场焦点，预计本周期价震荡回落的概率较大。 

图二、郑棉 1309 合约日 K线图
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国内现货市场：上周中国棉花价格指数走势平稳回升，现货询价继续好转，但成交依然清淡。328 级

周均价 19380 元，较上周上涨 9元。COTLOOK A 指数小幅回升，4月 3日，COT A 指数（1%关税）报价 95.5

美分/磅，1%关税下折合 15270 元/吨，滑准税下折合为 15956 元，40%关税清关价格 21089 元，国内外的

棉花价差为 3424 元/吨，价差较上周缩小。 

图三、中国棉花价格指数（328 级）走势图 

 

近期，中国柯桥棉纺织价格指数平稳回升，各类价格指数均出现不同程度的上涨，表明现货市场信心

有所回升。纺织企业关停限产现象仍然延续，部分停产小企业已很难再恢复生产。而纺织企业订单小幅回

升，企业补库需求明显增加，对棉价的支撑作用增强。 
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图四、中国柯桥棉纺织价格指数走势图 

 

上周郑棉陈棉仓单已经全部注销，新棉数量极其有限。截止 4 月 3 日，郑棉有效仓单数量 51 张，较

前期大幅度缩减，有效仓单预报 32 张，郑棉期货仓单处于历史性低位，而目前的期货价格低于收储价，

很难形成期货仓单，短期郑棉仓单量还将维持低位。 

图五、郑棉有效仓单数量和仓单预报数量图 

 

近期，棉花现货价格继续小幅回升，纱线价格有上涨意愿。上周全棉精梳纱40S的报价在30700元左

右， 32S 的报价在 28500 元左右，与前一周持平，纱线市场行情较前期有所好转，部分纱线出现涨价现

象。据企业反映，因年后棉纱贸易商库存的纱线销售较好，且随着下游布厂的消化及补库，使近期的棉

纱市场销售较之前活跃。 

图六、棉纱价格变化图 
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2012/13 棉花年度棉花收储终于落幕，收储总量达到 651 万吨，其中新疆累计成交 254.98 万吨，占总

量的 62.5%，内地成交 222.95 万吨，其中山东、湖北和河北成交量位于前三位，分别占比达到 9.9%、8.0%

和 7.3%，骨干企业累计成交 172.7 万吨，占总量的 26.5%。收储结束后，市场上面临着较大的抛储压力，

但总体上来看，国家稳定市场的决心依然没有改变，棉价下行的空间不大。 

图七、收储成交情况图 

 

    2013 年 1月 14 日，2013 年度储备棉投放如期举行，首批投放的储备棉主要是 05、08、09 和 11年度

的国产棉花以及一部分进口棉，最终确定抛储数量为 450 万吨，截止 4 月 3 日，累计上市总量 356.93 万

吨，累计成交总量 105.68 万吨，成交比例 29.61%。目前国储棉竞拍积极性依然不高，尽管企业纷纷选择

国产棉，但陈棉接受度不高，国储下一步或将拍储新棉。 
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 CFTC 持仓报告 

截止 4月 2日 

棉花 总持仓 基金多头 基金空头 基金套利 

本周持仓 
210835 102262 24857 11275 

增减 
1842 793 2181 242 

 相关市场信息 

1、 4 月 2 日~3 日，中国棉纺织行业协会第四届四次理事扩大会在北京召开。在分析今年市场形势时，

中国纺织工业联合副会长高勇提醒企业，今年棉花市场的形势将更为错综复杂，棉纺织企业应时刻关注市

场变化。中国棉纺织行业协会会长朱北娜在会上指出，尽管 2012 年行业面临国际需求不足、内外棉价差

巨大及成本上升等诸多不利因素，但经过行业的共同努力，行业技术提升、淘汰落后装备的进展明显加快，

总体运行平稳。 

中国棉纺织行业协会调查结果显示，目前棉纺织行业下游订单情况良好，特别是印染企业订单饱满，

1~2 月棉纺织品出口额增加。对此，中国纺织工业联合会副会长徐文英持乐观态度，他说，尽管 2013 年的

不确定因素还很多，目前来看，欧洲经济并没有回暖，国家的棉花收储政策也将继续实施，国内外棉价仍

是高位运行，未来纺企压力依然很大。但是 2013 年整体稳中向好，呈现回暖的态势，特别是下半年整体

形势将有很大改观。 

2、4 月 7 日消息，据中国棉花协会了解，《2013 年度棉花临时收储预案》已获国务院批准，将于近日

公布。据市场预期，2013 年 9 月份临时收储政策将继续实施敞开收储的方式，收储价格和操作方式和上一

年基本无变化。 
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3、4月 3日，中国物流与采购联合会、国家统计局服务业调查中心发布数据，3月份的中国非制造业

商务活动指数为 55.6％，环比上升 1.1 个百分点。数据还显示，3月份建筑业商务活动为去年 3月以来的

新高，物流业商务活动升幅较大，预示后期企业生产活动趋旺。此外，房地产商务活动指数和订单指数明

显回升，而业务活动预期有所回调，反映出阶段性回升的特点。 

4、据统计，截止 3月 28 日，美国累积净签约出口本年度棉花 263.7 万吨，累积装运棉花 186.9 万吨，

已经累计签约出口 2013/14 年度棉花 29.1 万吨，2014/15 年度棉花 0.5 万吨，其中中国累积签约进口本年

度美棉 101.9 万吨，占美棉总出口量的 38.6%，累计装运美棉 82.2 万吨，占美棉总装运量的 44%。 

5、据中国棉花协会棉花仓储分会对 131 家仓储会员单位统计，截至 2013 年 3月底，商品棉周转库存

总量为 28 万吨（其中内地库 27 万吨、新疆库 1 万吨），环比增加 1.5 万吨，同比减少 104.2 万吨。商品

棉周转库存仍以进口棉和新疆棉为主，其中新疆棉占 37%，地产棉占 6%，进口棉占 57%。据此推算，全国

商品棉周转库存总量约为 34.8 万吨，较上月增加 1.9 万吨。当月，新疆 22 家中转站点通过铁路共向内地

发运商品棉 1万吨，环比减少 0.5 万吨，同比减少 14.2 万吨。 

6、4月 4日消息，市场机构 Markit 公布的数据显示，3月份欧元区服务业采购经理人指数(PMI)终值

从 2月的 47.9 降到了 46.4，低于初值的 46.5，为去年 10 月以来最低。数据显示，3月份欧元区综合 PMI

从 2 月的 47.9 降至 46.5，与初值一致，为去年 11 月以来最低。3 月份德国综合 PMI 从 2 月的 53.3 降到

了 50.8，濒临收缩；3月份法国综合 PMI 从 2月的 43.1 降到了 41.9，创下 4年来最低水平。 

7、美国劳工部 4 日公布的数据显示，上周美国首次申请失业救济人数连续第三周上升，创四个月来

新高。经济学家认为这主要是由于数据的季节性波动，并不意味着就业市场复苏出现反复。数据显示，经

季节调整后，在截至 3月 30 日的一周内，美国首次申请失业救济人数大幅增加 2.8 万人至 38.5 万人，高

于经济学家平均预期的 35 万，创去年 11 月 24 日以来的最高水平。此前一周的首次申请失业救济人数未

作修正，仍为 35.7 万。同时，波动性更小的首次申请失业救济人数四周移动平均值增加 1.125 万至 35.425

万。根据经验，若首次申请失业救济人数稳定在 37.5 万以下，则表明就业市场雇用需求强劲，失业率也

会持续下降。金融危机之前，美国每周首次申请失业救济人数在 28 万至 35万之间，金融危机期间这一数

字大增，2009 年 3月达到峰值 65.9 万。 

8、欧盟统计局周三公布的数据显示，欧元区 3 月份 CPI 初值年率上升 1.7%，2 月份为 1.8%。据路透

社调查，40 位经济学家平均预期 3 月欧元区 CPI 年率增长 1.7%。数据显示，食品、烈酒和烟草价格上涨

幅度最大，达 2.7%，与前一个月持平。CPI 降至 1.7%意味着通胀数据仍低于欧央行接近但不高于 2%的目

标，可能会为欧央行在周四的利率会议上决定降息提供依据。 

总体而言，欧洲 3月 PMI 终值创新低，美国初请失业金人数创四个月新高，美棉累积出口数量保持增

加，中国 3月非制造业 PMI 数据小幅回升，中国 2013/14 棉花年度或将敞开收储，中国 3月棉花社会库存

同比增加等因素影响，郑棉上周窄幅震荡，2013 棉花年度的收储基本上符合市场的预期，下一步要看棉花

抛储政策，抛储的数量和节奏对郑棉期价的影响较大，短线郑棉上行压力增加，本周期价震荡回落的概率

较大。  

 技术分析 

上周郑棉 1309 窄幅震荡，周线收小阴线，日线波动幅度较小，目前市场交投清淡，成交量和持仓量

均小幅下滑，市场等待政策明朗，郑棉或将迎来行情拐点。 

 本周展望 
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近期国内纺织企业的订单回升明显，现货信心明显好转，用棉量小幅回升，给郑棉上行带来了一定的

支撑作用。但收储预案即将公布，短线上行压力也有所增加，后期关注抛储政策，若抛储量增大将对期价

产生较大的打压作用，本周期价震荡回落概率较大。 
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