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摘要： 

4 月 29 日至 5月 3日一周中国内外铜价先跌后涨，同时周

五外盘铜涨幅很大，达 6%以上。沪铜指数周收盘 51075 点，较

上周跌 1.26%。LME 铜周收盘 7270 点，较上周涨 240 点或 3.41%。 

压制铜价先期下跌的主要原因是不利的数据，特别是各国

PMI 数据普遍表现利空对铜价压力很大。而后期外盘铜大幅上涨

的动力则主要来自欧洲央行周四降息和美国强劲的非农就业数

据给市场带来的信心。 

近期宏观方面以偏弱为主，但是本周后期欧洲央行的降息

和美国强劲的非农就业数据给市场以信心，中国政府已经制定

好城镇化工作时间表的消息也给市场以信心。 

本周国内现货市场铜价跟随期货市场在周四、周五先跌后

涨，但依然大幅收低。周五上海铜现货市场价格 51175－51275

元/吨，较上周的 52525－52625 元/吨下跌 1350 元/吨。 

本周国外铜库存都有所减少。5 月 3 日 LME 库存 60.87 万

吨，较上周减少 1.09 吨或 1.76%。沪铜库存 21.38 万吨，较上

周减少 3398 吨或 1.56%。沪铜库存近期一直在减少。 

本周五外盘铜价大幅反弹，幅度超过预期。总的来看，铜

价虽然反弹，但下跌的大趋势并有改变。建议逢高建空单，适

当扩大止损。估计沪铜可能会下跌到 42000－45000 点一线。 

外盘铜上周五大涨 6%以上 
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一、伦铜、沪铜走势 

国内外主要期货合约收盘数据及上海现货铜价  

合约 4 月 26 日收盘价 5 月 3 日收盘价 涨跌 周涨跌幅 

LME 三月铜（美元/吨） 7030 7270 240 3.41% 

COMEX 铜指数(美元/盎司) 3.19 3.32 0.13 4.08% 

铜指数（元/吨） 51728 51075 -653 -1.26% 

上海铜现货（元/吨） 52575 51225 -1350 -2.57% 

图 1、沪铜指数走势 

 

图 2、伦敦铜走势 
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二、行情分析 

4 月 29 日至 5 月 3 日一周中国内外铜价先跌后涨，同时周五外盘铜涨幅很

大。沪铜周三前休市，周四开盘即大幅下跌，周五有所反弹。外盘铜则在周三

前下跌，特别是周三下跌幅度特别大，但周四、周五有所反弹，而且周五反弹

幅度达 6%以上。沪铜指数周收盘 51075 点，较上周跌 653 点或 1.26%。LME 三月

铜周收盘 7270 点，较上周涨 240 点或 3.41%。 

压制铜价先期下跌的主要原因是不利的数据，特别是各国 PMI 数据普遍表

现利空对铜价压力很大。而后期外盘铜大幅上涨的动力则主要来自欧洲央行周

四降息和美国强劲的非农就业数据给市场带来的信心。 

 

（一）、宏观基本面及金融市场表现 

近期宏观方面以偏弱为主，但是本周后期欧洲央行的降息和美国强劲的非

农就业数据给市场以信心，关于中国政府已经制定好城镇化工作时间表的消息

也使市场预期中国将有利好政策出台，给市场以信心。 
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本周公布的美国经济数据最初表现以不如人意为主，但周末的就业数据相

当喜人。4 月 29 日，NAR 公布美国 3 月成屋签约销售指数月率增长 1.5%，终结

了此前 2月下跌之势。4 月 30 日，咨商局公布的 4 月的消费者信心指数为 68.1

点，也好于预期的 62.0 点。但是当天商务部公布的 3 月个人支出月率增速放缓

至 0.3%，不及预期的上升 0.4%。5 月 1 日公布的 4 月份 ISM 制造业采购经理人

指数(PMI)从 3 月份的 51.3 降至 50.7，对市场形成很不利的打击。5 月 2 日周

四劳工部公布的初请失业金人数减少 1.8 万人，至 32.4 万人；5 月 3 日，劳工

部 4 月就业人数环比增 16.5 万，超出市场预期，失业率降至 7.5%为 4 年来最低

值。这两个数据给市场以非常强劲的支持。 

欧元区经济仍旧疲弱。欧盟失业率仍居高位，欧盟 1 季度失业率修正值与

前值持平，为 11.9%，为 1995 年来纪录高点。德国 CPI 增速放缓。德国 4 月 CPI

月率下降 0.5%，年率上升 1.2%，前值上升 1.4%；调和 CPI 月率下降 0.5%，前

值上升 0.4%，年率由前值的上升 1.8%下降至 1.1%，作为欧元区最大的经济体，

德国 CPI 增速放缓将增加欧央行降息的动力。英国服务业 PMI 表现亮丽。此外，

意大利组成新政府，消除政局不明朗的风险，该国和西班牙 10 年期国债收益率

降至 2 年半低点，利好风险资产。周四时欧洲央行宣布将再融资利率调降 25 个

基点至 0.5%的新低，随后欧央行行长德拉吉表态可能将存款利率调降至负值。

这意味着欧洲将实行一些有利于经济发展的货币刺激政策。 

中国经济表现一般，官方和汇丰的制造业 PMI 都不是很理想，但是周四中

国证券报消息称全国有关推进城镇化工作的时间表已经确定，预计在今年年中

和年底将分别有重头政策出台。这对于全国推进新型城镇化将起到指导作用。
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并且由发改委牵头、多部委参与编制的《城镇化发展规划纲要（2012-2020）》

将在今年 6 月底前完成，并报国务院发布实施。这可能是中国经济刺激政策的

先导，这使周五中国股市大涨。 

（二）、国内现货市场 

本周国内现货市场铜价跟随期货市场在周四、周五先跌后涨，但依然大幅

收低。本周仅有两个交易日，周四的大幅下跌给市场以很大压力，终端用户也

不敢贸然进场接铜。周五沪铜有所反弹是，但市场仍旧认为国内整体消费未出

现完全趋好的情况之下应持谨慎的观点，部分持货商逢高出货对市场形成一定

压力。周五上海铜现货市场价格 51175－51275 元/吨，较上周的 52525－52625

元/吨下跌 1350 元/吨。 

（三）、期货库存 

本周国外铜库存都有所减少。5 月 3 日 LME 库存 60.87 万吨，较上周减少

1.09 吨或 1.76%。沪铜库存 21.38 万吨，较上周减少 3398 吨或 1.56%。沪铜库

存近期一直在减少。 

品种 4 月 26 日库存 5 月 3 日库存 库存增减 库存增减 

LME 铜 619600 608700 -10900 -1.76% 

COMEX 铜 85444 85196 -248 -0.29% 

SHFE 铜库存 217180 213782 -3398 -1.56% 

SHFE 铜仓单 64691 63342 -1349 -2.09% 

三、下周行情操作建议 

本周五外盘铜价大幅反弹，幅度超过预期。但总的来看，铜价虽然反弹，
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但下跌的大趋势并没有改变。建议逢高建空单，适当扩大止损。激进地估计沪

铜可能会下跌到 42000－45000 点一线。 
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