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自今年一季度以来，政策上一直处于空窗期，虽然我

们一度对二季度出台刺激政策也有所预期，但是现在

来看，这种预期或再次落空。政府对待刺激政策明显

趋于谨慎，但是就目前钢材基本面来看，供需矛盾加

剧，一方面产量严重过剩，另一方面下游需求不振。

供需矛盾如不解决，期钢仍将震荡寻底，建议关注

3500-3520一线支撑力度，如有效跌破，期钢仍有继续

下跌空间，上方压力在 3680-3700。 

 

期钢继续震荡寻底 
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一、 螺纹钢一周走势分析 

1、 期货市场行情回顾  

1310日 k线 

 

数据来源：博易大师 

上周最后一个交易日期钢出现明显反弹，站上 3600整数关口，成交量创上市以来新高。本周期

钢并未延续上周涨势，仍维持在大区间内震荡盘整态势，但是重心不断下移，在 3550处获得暂时支

撑。 

周线来看，本周期钢 rb1310 一周成交量 1833 万手，比上周减少 324 万手，持仓 167 万手，比

上周减少 6万手。 

2、 市场行情回顾 

本周重点城市螺纹和热卷价格，除了北京市场螺纹钢价格出现上涨，其他均呈现不同幅度的下

跌。 

螺纹钢：北京市场 20mm三级钢价格 3630元，比上周涨 60元，上海市场 3390元，比上周跌 90

元，广州市场 3770元，比上周跌 20元。 

热卷：北京市场 4.75mm 热轧卷板 3430元，比上周跌 80元，上海市场 3480元，比上周跌 90元，

广州市场 3530元，比上周跌 40元。 

5 月 21 日沙钢出台 5 月下旬建材价格调整信息 
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沙钢 5月 21日出台 5 月下旬出厂价格，本次调价是以“5月 11日沙钢出台 2013 年 5月中旬价

格政策”为基准，具体调整情况如下： 

1、二级螺纹钢价格下跌 30 元/吨，三级螺纹钢价格下跌 50，现 Ф14-25mmHRB335 螺纹出厂价

格为 3610元/吨，抗震钢筋加价 30元/吨；Ф14-25mmHRB400螺纹出厂价格为 3660元/吨。 

2、高线价格下跌 30元/吨；现Ф6.5mmHPB300 普碳高线出厂价格为 3700元/吨。 

3、盘螺价格下跌 30元/吨；现Ф8mmHRB400盘螺表列价格为 3670元/吨，Ф6mmHRB400 盘螺加

价 200元/吨。 

特钢部分请上特钢频道查询，以上调整均为含税价，执行日期自 2013年 5月 21日起。 

20mm螺纹现货价格走势 4.75mm 热轧现货价格走势 

  

数据来源：Mysteel 数据来源：Mysteel 

二、 经济要闻 

1、 国际市场 

伯南克证词要点：过早收紧政策风险太大 

北京时间 5月 22日晚间消息，美联储主席伯南克今日向国会联合经济委员会发表证词，阐述联

储对经济前景和政策的看法。他在书面证词中明确表示，过早收紧政策将导致经济复苏放缓或终结

的巨大风险。 

穆迪警告年内或下调美国评级 

评级机构穆迪投资者服务公司 20日表示，如果美国政府未能解决负债率上升的问题，该机构可

能于今年下调美国的信用评级。穆迪高级副总裁海斯称，尽管国会预算办公室发布的新的预算预期

比较积极，但华盛顿仍需要从政策角度采取更多行动，以应对负债率升高。 
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欧元区 5 月制造业 PMI 好于预期 

英国经济分析机构 Markit23日公布的最新数据显示，欧元区 5月份制造业采购经理人指数(PMI)

初值由 4 月份的 46.7 升至 47.8，好于预期值 47.0；综合 PMI 初值由 4 月份的 46.9 升至 47.7，好

于预期值 47.2；服务业 PMI 初值由 4月份的 47.0升至 47.5，同样好于预期值 47.2。但各项数据仍

低于 50荣枯分水岭，显示欧元区经济处于持续萎缩状态。 

英央行或扩“量宽”规模 

5月 19日，英国央行行长默文·金 表示，经济复苏迟缓或促使英国央行在未来数

月进一步扩大量化宽松(QE)规模。这意味着英国央行近期或推新举措，不过，未来会推出怎样的新

措施提振经济，金说的不算，英央行正静待一位神秘人物的出现。 

2、 国内市场 

汇丰 5 月 PMI 初值跌破 50 创 7 个月新低 

汇丰(HSBC)周四(5 月 23 日)公布数据显示，中国 5 月制造业采购经理人指数(PMI)预览值意外

创七个月最低水平，结束此前连续六个月扩张的势头，受新订单疲软的拖累。 

数据显示，中国 5 月汇丰制造业 PMI 预览值意外降至 49.6，为七个月来首次跌破 50 关口，结

束此前连续六个月(终值显示)扩张的势头，4月终值为 50.4。 

人民日报:中国不会再推新版四万亿经济刺激计划 

面对经济复苏乏力的困局，近期舆论再次出现是否应该推出新版“4 万亿”的讨论。专家普遍

认为，依靠传统的经济刺激计划不能化解结构性矛盾，反而可能加重产能过剩、地方债等问题积累，

所以稳增长的关键还在于继续深化改革和调整结构，通过推动深层次的制度改革来换取可持续发展

的红利。 

财政部一周拨款千亿建保障房 撬动投资加速 

据《每日经济新闻》记者统计，近一周内，财政部接连下发三道文件，共计拨付 1015亿元支持

保障房建设，其中公租房建设获取资金最多，达到 580 亿元，其次为城市棚户区改造，为 355亿元，

廉租房获得 80 亿元。按照目标计划，今年全国将建成 470 万套保障房，以每套保障房 50 平方米计

算，这也是将近 3亿平方米的装修市场。商务部研究院日前发布的《2013年消费市场发展报告》特

别指出，今年建材等家居产品将成为拉动消费的最大亮点，预计同比增速能达 30%左右。 

1-4 月份铁路基建投资同比增长 25% 

据了解，1 月份至 4 月份，铁路基本建设投资同比增长 25%，其中第一季度完成基本建设投资

545.1亿元。下一步，铁路部门将根据工程建设进度适时安排发行铁路债券。 

中电联：中国制造业 4 月份日均用电量创新高 

中国电力企业联合会 5月 21日发布月度报告称，今年 1-4月份，中国电力供需总体平衡，用电

市场延续 2012年四季度以来的增长态势，但增速略有回落。就 4月份来看，城乡居民生活用电量增

速明显放缓，但制造业日均用电量再创月度新高。 

决策层重估楼市调控 若房价再涨下半年或调整 

中国证券报记者 22日获悉，近日召开的房地产行业内部会议透出信息，针对现行的房地产调控

政策效果，有关方面正在研究和观察。一段时间后，若调控效果无明显起色，不排除调整政策的可

能。 
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三、 原料 

原料方面，本周原料价格调整。 

本周进口矿石价格继续下挫，PB 粉矿 121.75-122.75 美元/吨，比上周跌 2.25 美元/吨，本周

国内矿粉价格继续阴跌，迁安 66%干基粉矿价格为 1050元/吨，比上周跌 10元。 

港口库存方面，铁矿石库存继续增加，截至 5月 24日，在 7000万吨以下徘徊了 16周后，港口

库存突破首次 7000 万吨，为 7055 万吨，比上周增加 93 万吨。其中，澳洲矿 3289 万吨，比上周增

加 67万吨，巴西矿 1307万吨，比上周减少 8万吨，印度矿 180万吨，比上周增加 4万吨。 

焦炭价格，唐山地区二级冶金焦价格 1370-1430元/吨，和上周持平。 

钢坯方面，唐山钢坯价格 3180元，比上周跌 20元。截止 5月 23日，唐山地区钢坯库存为 99.46

万吨，比上周减少 3.82万吨，连续 10周下降，并且库存跌至 100万吨以下。 

波罗的海干散货 BDI 指数延续底部震荡态势，截止 5 月 24 日，收在 826，比上周下下跌了 15

个点。 

矿粉价格 港口铁矿石库存 

  

数据来源：wind 数据来源：wind 
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唐山钢坯价格 唐山钢坯库存 

  

数据来源：wind 数据来源：mysteel 

四、 库存 

全国重点城市钢材库存 全国重点城市螺纹钢库存 

  

数据来源：wind 数据来源：wind 
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单位：万吨 

 本周库存 上周库存 环比 上月库存 上月同比 去年同期库存 同比 

螺纹 844.16 874.40 -30.24 955.25 -111.09 732.71 111.45 

线材 236.90 249.29 -12.38 265.10 -28.19 197.95 38.95 

热轧 468.58 472.38 -3.80 479.05 -10.46 450.69 17.89 

冷轧 166.59 163.08 3.51 162.35 4.24 169.93 -3.34 

中板 145.23 147.01 -1.78 160.25 -25.31 157.40 -31.55 

数据来源：Mysteel  

钢材总体库存连续 10 周出现减少，本周环比减少 44.95万吨，经过消化，全国重点城市钢材库

存已经跌至 1900 万吨以下，为 1861 万吨，预计下周库存会继续下降，去库存化将持续到 6 月中旬

左右。关注库存变化的时间节点。 

五、 下周展望 

自今年一季度以来，政策上一直处于空窗期，虽然我们一度对二季度出台刺激政策也有所预期，

但是现在来看，这种预期或再次落空。政府对待刺激政策明显趋于谨慎，但是就目前钢材基本面来

看，供需矛盾加剧，一方面产量严重过剩，另一方面下游需求不振。供需矛盾如不解决，期钢仍将

震荡寻底，建议关注 3500-3520 一线支撑力度，如有效跌破，期钢仍有继续下跌空间，上方压力在

3680-3700。 
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