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摘要： 

上周受美国 3 月份房价指数同比上涨，美棉销售

向好，美棉播种进度慢于预期，中国 1-4 月纱线和棉

布产量小幅增加，中国国内纺织企业 5 月份订单有所

下滑，中国国内纱线现货市场成交清淡等因素影响，

郑棉上周窄幅震荡，目前现货市场走货量缓慢，市场

观望情绪浓重，而现货价格波动区间收窄，中期天量

的棉花库存依然对棉价产生较大的压力，棉价依然震

荡偏弱。 
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 期货行情回顾 

国际市场：上周 ICE 棉花震荡下滑。受投资者悲观情绪浓重和中国经济数据不佳的影响，美棉价格上

周大幅回落，ICE7 月合约连续跌破 85 美分和 83 美分的重要支撑，下跌至 81美分上方，短线价格压力倍

增，由于经济恢复缓慢，纺织品需求明显放缓等因素的影响，美棉下行空间进一步打开，本周观察 80美

分一线的支撑。  

图一、ICE-7 月合约日 K线图 

 

国内市场：郑棉上周走出了窄幅震荡行情。近期市场观望情绪浓重，需求疲软和收抛储政策使得棉价

波动区间收窄，而 5月份我国棉纺织企业的订单情况再度转淡，纱线走货量不断下滑，现货市场成交量再

度转淡，棉价上行缺乏基本面的支撑，而下方支撑明显，棉价短期依然震荡偏弱。  

图二、郑棉 1309 合约日 K线图
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国内现货市场：上周中国棉花价格指数走势平稳回升，现货询价继续好转，但成交依然清淡。328 级

周均价 19351 元，与上周基本持平。COTLOOK A 指数小幅回升，5月 24 日，COT A 指数（1%关税）报价 90.1

美分/磅，1%关税下折合 14333 元/吨，滑准税下折合为 15257 元，40%关税清关价格 19791 元，国内外的

棉花价差为 4094 元/吨，价差依然维持高位。 

图三、中国棉花价格指数（328 级）走势图 

 
近期，中国柯桥棉纺织价格指数平稳回升，各类价格指数均出现不同程度的上涨，表明现货市场信心

有所回升。纺织企业关停限产现象仍然延续，部分停产小企业已很难再恢复生产。而纺织企业订单小幅回

升，企业补库需求明显增加，对棉价的支撑作用增强。 

图四、中国柯桥棉纺织价格指数走势图 

 

上周郑棉陈棉仓单已经全部注销，新棉数量极其有限。截止 5 月 24 日，郑棉有效仓单数量仅为 175

张，较前期有所增加，有效仓单预报 22 张，近期国储收储已经落下帷幕，而郑棉期价又快速走高，注册
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仓单开始具有吸引力，但仓单量增长依然缓慢，对棉价形成软逼仓风险。 

图五、郑棉有效仓单数量和仓单预报数量图 

 

近期，棉花现货价格继续小幅回升，纱线价格有上涨意愿。上周全棉精梳纱 40S 的报价在 30700 元左

右， 32S 的报价在 28500 元左右，与前一周持平，纱线市场行情较前期有所好转，部分纱线出现涨价现象。

据企业反映，因年后棉纱贸易商库存的纱线销售较好，且随着下游布厂的消化及补库，使近期的棉纱市场

销售较之前活跃。 

图六、棉纱价格变化图 

 

2012/13 棉花年度棉花收储终于落幕，收储总量达到 651 万吨，其中新疆累计成交 254.98 万吨，占总

量的 62.5%，内地成交 222.95 万吨，其中山东、湖北和河北成交量位于前三位，分别占比达到 9.9%、8.0%

和 7.3%，骨干企业累计成交 172.7 万吨，占总量的 26.5%。收储结束后，市场上面临着较大的抛储压力，

但总体上来看，国家稳定市场的决心依然没有改变，棉价下行的空间不大。 

图七、收储成交情况图 
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   据中储棉消息，7月底前，中储棉将抛储 450 万吨棉花，截止 5 月 24 日，累计上市总量 641 万吨，累

计成交总量 178 万吨，成交比例 27.78%，目前国储拍储的新棉和进口棉数量占总量的一半左右，并且新棉

和进口棉的竞拍异常激烈。目前国储棉竞拍积极性有所提高，在抛储计划新棉的成交比例明显高于其它棉，

但由于目前的收储常态化，国内用棉企业并不急于竞拍。 

图八、抛储成交量变化图 

 

 CFTC 持仓报告 

截止 5月 21 日 

棉花 总持仓 基金多头 基金空头 基金套利 

本周持仓 190994 79998 15763 8340 
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增减 7722 1144 -3321 1069 

 相关市场信息 

1、据美国农业部（USDA）5 月 23 日发布的美棉出口周报，5月 10 日-5 月 16 日这一周，美国 2012/13

年度陆地棉净签约销售为 23066 吨,较上周增长 37%,比前四周平均水平低 45%。其中签约较多的地区有中

国大陆(6781 吨)、土耳其(3901 吨)、越南（3629 吨）、韩国（2427 吨）和泰国（2313 吨）。签约 2013/14

年度新棉 8256 吨,主要卖给韩国、墨西哥和泰国。 当周装运 52822 吨，较上周下降 24%，低于近四周平均

水平 28%。主要运往中国大陆（13404 吨）、土耳其（10501 吨）、越南（6827 吨）、墨西哥（3744 吨）、韩

国（3107 吨）和中国台湾（2812 吨）。 中国大陆当周净签约 6781 吨，较上周增长 5%,占总签约量的 29%；

装运 13404 吨，较上周下降 40%，占总装运量的 25%。 截至 5月 16 日，2012/13 年度美国陆地棉已累计装

运 225 万吨，签约未装运的有 48 万吨；累计签约 2013/14 年度新棉 36万吨。  

2、据美国农业部 5 月 20 日发布的棉花播种进度报告，截止 5 月 19 日，全国平均进度为 39％，比去

年慢 20 个百分点，较近五年同期平均值慢 14个百分点。最快的加利弗尼亚达到了 97%，最慢的堪萨斯 11%。 

3、中国人民银行授权中国外汇交易中心公布，2013 年 5月 15 日银行间外汇市场人民币汇率中间价为：

1 美元=6.2070 元人民币，因此 2013 年 6月份进出口货物关税汇率将按 1美元＝6.2070 元人民币计算。望

有进出口业务的棉花和纺织企业注意。（2013 年 5月份为 6.2342） 

4、中棉所、国家棉花产业技术体系，于 2011 年 5 月底公布了新一期的苗情报告，中国棉花生长指

数（CCGI）5月为 91（表 1），苗情差于去年同期一成，也差于常年（前 10年 98）。真叶数 2.3 片/株，少

于去年同期 0.2 片/株。其中一类田 3片/株上下，约占播种面积的 50%，少于去年同期的 20 个百分点，缺

苗断垄和长势参差不齐的问题普遍。 播种和苗情来看，一是 5 月初全国棉花春播基本结束，二是出苗不

顺利，出苗时间长达 10多天，4月下旬播种出苗相对好些，但幼苗素质差，病害和局部虫害偏重。三是区

域之间差异大。从大区来看，长江好于黄河，西北缺苗断垄普遍，其中北疆迟发和长势参差不齐问题偏重。 

5、5月汇丰中国制造业PMI初值49.6，达到了7个月以来的最低水平。中国制造业PMI初值录得49.6(4

月为 50.4)，7 个月来最低。中国制造业产出指数初值录得 51.0(4 月为 51.1)，3 个月来最低。汇丰中国

首席经济学家屈宏斌评论称，汇丰 PMI 数据显示内需走弱，外需疲弱拖累 5月汇丰制造业 PMI 初值进一步

放缓。二季度增长下行风险有所上升。 

6、据国家统计局最新统计数据显示，2013 年 4 月我国化纤产量为 343.12 万吨，同比增加 8.49%，增

幅较上月扩大 2.83 个百分点，较去年同期缩减 10.66 个百分点；环比增加 2.53%，增幅较上月缩减 23.2

个百分点，较去年同期扩大 2.68 个百分点。据统计，2013 年 1-4 月我国化纤产量累计 1270.79 万吨，较

去年同期增加 61.76 万吨，同比增加 5.11%，增幅较去年同期缩减 11.9 个百分点。 

7、据国家统计局最新统计数据显示，2012 年 4 月我国纱产量为 286.35 万吨，同比增加 8.63%,增幅

较上月扩大 1.89 个百分点，较去年同期下降 5.81 个百分点；环比下降 3.76%，降幅较上月扩大 29.94 个

百分点，较去年同期缩小 1.67 个百分点。据统计，2013 年 1-4 月我国纱产量累计 1080.89 万吨，较去年

同期增加 94.24 万吨，同比增加 9.55%，增幅较去年同期缩减 5.81 个百分点。 

8、美国联邦住房金融署23日公布的房价指数显示，经季节性调整，今年3月份美国房价环比上涨1.3%，

同比上涨 7.2%，显示房地产市场在持续复苏。数据显示，3月份全美 9个房价统计区域环比与同比均全线

上涨，其中夏威夷州、俄勒冈州、加利福尼亚州等地的房价同比涨幅高达 16.1%。数据还显示，今年第一

季度美国房价环比上涨 1.9%，为连续第 7 个季度环比上涨；当季房价与去年同期相比上涨 6.7%，考虑到

过去一年内其他商品与服务价格上涨 1.4%，房价实际增幅约 5.2%。 
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总体而言，受美国 3月份房价指数同比上涨，美棉销售向好，美棉播种进度慢于预期，中国 1-4 月纱

线和棉布产量小幅增加，中国国内纺织企业 5月份订单有所下滑，中国国内纱线现货市场成交清淡等因素

影响，郑棉上周窄幅震荡，目前现货市场走货量缓慢，市场观望情绪浓重，而现货价格波动区间收窄，中

期天量的棉花库存依然对棉价产生较大的压力，棉价依然震荡偏弱。  

 技术分析 

上周郑棉 1309 窄幅震荡，周线收小阴线，日线震荡区间收窄，日 K 线实体有缩小的迹象，仓量维持

低位，期价上冲动力依然不强，MACD 指标和 KDJ 指标波动不明显，显示短线市场方向不明，期价依然维持

弱势，投资者应保持空头思路。  

 本周展望 

上周中国商品期货窄幅震荡，而国际股市波动也不明显。棉价再次进入小波动区间，但较高的棉花库

存依然制约棉价的上行空间，预计棉价还将在 20200 元一线窄幅震荡，但总体上仍以偏弱格局为主。 
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