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摘要： 

5 月 27-31 日一周中国内外铜价延续了前期的振荡横盘走

势，沪铜指数周收盘 52697 点，较上周跌 193 点或 0.36%。LME

三月铜周收盘 7301点，较上周涨 18点或 0.25%。 

整个来看铜价处于 5月初以来振荡整理行情中，暂时没有

明确方向。目前宏观基本面表现出更多的不确定性。这使市场

上观望的情绪大大增加。 

本周为月底，对近宏观面做一总结。近期的宏观基本面继

续表现出更多的不确定性，美国经济数据参差不齐，欧洲与中

国的数据也时好时坏。美联储退出 QE3 的呼声在增加，美元指

数因此而在 5月中旬出现上涨。 

本周国内现货铜市场表现较为紧俏，铜升水偏高。周五上

海铜现货市场价格 53600－53700 元/吨，较上周的 53700－

53800元/吨下跌 100元/吨。 

5 月 31 日 LME 库存 60.85 万吨，较上周减少 1.27 万吨或

2.05%。沪铜库存 17.93 万吨，较上周增加 2693吨或 1.52%。 

铜价仍旧陷于 5月初以来的横盘振荡整理中，但到目前为

止下跌的大趋势并没有改变，只是要关注目前横盘区间的突破

情况。建议继续以逢高建空单为主，适当扩大止损，波段操作。

但是如果行情向上突破，则意味着下跌的大趋势可能短期中断，

则空单要止损，要观望一下再说。 

铜价短期陷入横盘 
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一、伦铜、沪铜走势 

国内外主要期货合约收盘数据及上海现货铜价  

合约 5月 24日收盘价 5月 31日收盘价 涨跌 周涨跌幅 

LME 三月铜（美元/吨） 7283.25 7301.25 18 0.25% 

COMEX铜指数(美元/盎司) 3.3 3.2805 -0.0195 -0.59% 

铜指数（元/吨） 52890 52697 -193 -0.36% 

上海铜现货（元/吨） 53750 53650 -100 -0.19% 

图 1、沪铜指数走势 

 

图 2、伦敦铜走势 
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二、行情分析 

5 月 27-31 日一周中国内外铜价延续了前期的振荡横盘走势，沪铜指数周收

盘 52697 点，较上周跌 193 点或 0.36%。LME 三月铜周收盘 7301 点，较上周涨

18 点或 0.25%。 

整个来看铜价处于 5 月初以来振荡整理行情中，暂时没有明确方向。目前

宏观基本面表现出更多的不确定性。这使市场上观望的情绪大大增加。 

 

（一）、宏观基本面及金融市场表现 

本周为月底，对近期情况做一总结。近期的宏观基本面继续表现出更多的

不确定性，美国经济数据参差不齐，欧洲与中国的数据也时好时坏。美联储退

出 QE3 的呼声在增加，美元指数因此而在 5 月中旬出现上涨。  

5 月美国经济数据继续表现参差不齐，虽然 PMI数据不利、一季度 GDP 增长

再次下调，但就业市场、房地产市场方面数据表现都比较好。实际上月初各国

的 PMI 数据都表现为利空，美国美、中国、欧元区的 4 月制造业 PMI分别为 50.7、
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50.6 和 46.7。但是随后公布的美国 4 月非农就业人数环比增加 16.5 万人，好

于预期，其后的各周初领失业金数据也表现较好。房地产数据据也表现较好。

但是第一季度 GDP增长率从 2.5%的初值再次下调至 2.4%，这多少给市场以压力。

良好的 与房地产市场表现使美联储退出 QE3 的呼声在本月日渐高涨，月初几

位美联储委员都发言表示应考虑停止或减少每月 850 亿美元的资产购买计划，

但贝南克在国会的证词继续表现模棱两可。 

美联储可能退出 QE3 的预期使美元在月中上旬受到追捧。美元指数自 83 点

一线开始上涨并突破83.5－84点阻力。但美元很快转入振荡并表现偏弱，在83.5

－84.5 点间横盘振荡，而且月底跌破了 83.5 点的支撑。 

中国市场上情况令人更为不乐观。月初的 PMI数据表现利空， 23 日公布的

汇丰中国 5 月制造业 PMI 初值继续表现不力，为 49.6，预期 50.4，创七个月新

低。5 月 9 日国家统计局公布的 4 月 CPI 同比上涨 2.4%，4 月份 PPI 同比下降

2.6%，环比下降 0.6%，这在一定程度上表明国内需求依然疲弱。本月 8 日公布

的进出口数据较好，1 至 4 月我国进出口总值 8.36 万亿元人民币（折合 13307.5

亿美元），扣除汇率因素同比增长 14%。其中出口 4.37万亿元人民币（折合 6958.7

亿美元），增长 17.4%；进口 3.99 万亿元人民币（折合 6348.8 亿美元），增长

10.6%。但这引发了市场广泛的怀疑，外管局也因此加强了对包括融资铜在内的

虚假进口问题的调查。 

欧洲方面表现的更为不理想。月初 PMI 数据不理想，而且数据表明就业也

不理想。4 月 30 日,欧盟统计局 Eurostat 公布的欧元区 3 月失业率升至 12.1%，

一如市场预期，并创 1995 年开始统计以来的最高水平，前值为 12.0%。西班牙
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失业率最高，为 26.7%，葡萄牙以 17.5%紧随其后，奥地利失业率最低，为 4.7%，

德国失业率水平略高于奥地利，为 5.4%。但是德国经济似乎有起色，本月初公

布的德国 3 月季调后制造业订单月率上升 2.2%，3 月季调后工业产出月率上升

1.2%，都好于预期。5 月 23 日公布的 Markit 欧元区综合 PMI 初值 47.7，超出

预期。 

总之，5 月宏观经济面表现出更多的不确定性，经济数据好坏不一，这也在

一定程度上促成了本月的铜价横盘振荡走势。 

（二）、国内现货市场 

本周国内现货铜市场表现较为紧俏。一些冶炼厂的减产继续影响现货铜走

势，华东好铜升水周初最高接近 600元/吨，创下近月高位；在高升水行情的刺

激下，部分贸易商月末出货积极性增加，且保税仓库铜出现外流迹象，致使本

周三现货铜升水下滑近 200 元/吨，好铜维持在升水 300 元/吨附近波动。从贸

易商行为来看，前半周现货市场货源紧缺，中间商搬货“疯狂”，一度出现一吨

难求的局面；但临近周末，中间贸易商积极性大幅下降，铜被嫌弃“无人问津”，

下游仍很淡定，本周基本没有看到明显的买货增加局面。周五上海铜现货市场

价格 53600－53700元/吨，较上周的 53700－53800元/吨下跌 100 元/吨。 

本周国内废铜价格来回震荡，相较于上周废铜均价，本周基本没有多大波

动，1#光亮铜线均价都在 49150-49450 之间波动。也就是说，废铜价格除了月

初的几天，价格多数在此区间波动，短期看仍将维持震荡不变。国内废铜市场

短缺现象十分明显。不管是进口废铜的减少，还是国内废铜的难收，都使得废

铜供不应求十分明显。宏观经济和供需的现状使得废铜价格上下两难 
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本周浙江宁波金龙 Hpb58-3 黄铜棒出厂价格总体持稳，目前价位维持在

37400 元/吨，Hpb59-1 价格在 38800 元/吨。因铜价一周均处于横盘震荡阶段，

对于铜棒价格波动影响有限，厂家调价相对谨慎。 

（三）、期货库存 

本周国外铜库存有所减少，而国内库存有所增加。5 月 31日 LME 库存 60.85

万吨，较上周减少 1.27 万吨或 2.05%。沪铜库存 17.93万吨，较上周增加 2693

吨或 1.52%。 

品种 5月 24日库存 5月 31日库存 库存增减 库存增减 

LME铜 621175 608450 -12725 -2.05% 

COMEX铜 81175 80459 -716 -0.88% 

SHFE铜库存 176624 179317 2693 1.52% 

SHFE铜仓单 55383 52632 -2751 -4.97% 

三、下周行情操作建议 

铜价仍旧陷于 5 月初以来的横盘振荡整理中，但到目前为止下跌的大趋势

并没有改变，只是要关注目前横盘区间的突破情况。建议继续以逢高建空单为

主，适当扩大止损，波段操作。但是如果行情向上突破，则意味着下跌的大趋

势可能短期中断，则空单要止损，要观望一下再说。 
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