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本期导读 

行情回顾：上周国际原糖期价继续振荡下行，主力合约 1307

期价再创新低，总体长期下跌趋势保持良好。郑糖期价振荡下

行，各合约也纷纷创出新低，特别是远期合约 1401跌幅尤大，

使得市场悲观情绪加重。 

CFTC持仓报告：截止 5月 28日当周，总持仓 894044手，

增加 30747手；其中基金多头持仓 235473 手，增加 14196手；

基金空头持仓 137973 手，增加 3802手；基金净多持仓继续处

于负值，不过增加了 10394手，目前为净空 2536手。 

仓单报告：郑商所白糖注册仓单量截止 5月 31日当周为 785

手，持平，有效预报 0手，不变。 

现货报价：广西南宁现货中间商 5月 31日报价 5400元/吨，

下跌 20元/吨。 

观点：国际原糖保持跌势，郑糖振荡下探，5000整数关口

面临考验。 
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郑州白糖 1309 合约走势 

 

郑州白糖各合约收盘数据 

(2012 年 5 月 27 日-5月 31 日) 

                    单位：元/吨 

合约 上周收盘价 本周收盘价 涨跌 

 

1309 

 

5097 5077 -20 

 

1401 

 

5051 4941 -110 
 

ICE 白糖 1307合约走势 

 

ICE 白糖各合约收盘数据 

(2012 年 5 月 27 日-5月 31 日) 

单位：美分/磅 

合约 上周收盘价 本周收盘价 涨跌 

 

1307 

 

16.84 

 

16.55 

 

-0.29 

 

1310 

 

17.19 

 

16.90 

 

-0.29 
 

郑州商品交易所仓单报告 

2012年 5月 31日 

上周仓单 本周仓单 增减 

 

785 

 

785 

 

-- 

上周有效预报 本周有效预报 增减 

 

0 

 

0 

 

-- 
 

CFTC 期货 11 号原糖分类持仓报告     

截止 2012年 5月 28日当周 

 本周持仓 增减 

总持仓 894044 +30747 

基金多头 235437 +14196 

基金空头 237973 +3802 

基金净多持仓 -2536 +10394 
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现货市场动态 

泰国：榨季生产结束 甘蔗产量超 1 亿吨 

泰国蔗糖委员会（OCSB）秘书长表示，由于东北部地区种植面积增加，食糖生产刚刚结束的 2012/13

年度泰国共计生产甘蔗 1.00003 亿吨，高于前期预计的 9,400 万吨。不过，甘蔗单产从上一年度同期

的 12 吨/rai(1rai=0.16 公顷)减少到 10 吨/rai，含糖分则从之前预计的 12%减少到 11.6%。 

巴西：截至 5 月中旬中南部糖产量同比增 140% 

5 月中旬巴西中南部甘蔗主产区的糖及乙醇加工厂加紧压榨步伐，糖及乙醇产量达到上季同期的

两倍多。巴西甘蔗行业协会(Unica)5 月 28 日公布的数据显示，受助于 4 月末及 5 月初的干燥天气，本

榨季截至 5 月中旬巴西中南部糖产量为 376 万吨，同比增加 140%；乙醇产量达 32.5 亿公升，同比增

加 146%。 

据了解，因国际糖价疲弱，且政府激励举措使国内市场的乙醇收益改善，加工厂的产出计划开始

从糖向乙醇倾斜。目前平均有 58.3%的甘蔗被用于生产乙醇，而甘蔗产糖比例为 41.7%，去年同期这

两个比例分别为 57.4%和 42.6%。5 月上旬巴西共有 32 家糖厂开榨，中南部开榨糖厂总数因此达到 261

家。该地区仍有 38 家糖厂尚未开榨。5 月前两周中南部糖产量为 206 万吨，较去年同期的 102 万吨增

加 101%。 

国内现货市场价格小幅下跌  销售保持疲软 

上周国内食糖价格呈现下跌的趋势，周跌幅在 10-180 元/吨之间不等。产区广西、广东和云南价

格下跌了 10-50 元/吨；销区跌势强过产区，华东、华南、西北和东北地区价格周跌幅在 20-180 元/吨，

特别是华东地区，合肥因到货集中且销量不好，价格大幅下跌了 180 元/吨；华北销区价格则基本维

持稳定，到货不多，库存略显薄弱。虽然已经进入销售旺季，但除了终端按需采购外，市场白砂糖经

销商和批发商采购量都没有明显的增加。 

下周展望 

国际方面，巴西产量增加和生产进度保持良好的消息，给本已十分疲弱的国际原糖市场带来新的

压力，ICE 原糖各合约纷纷创出新低。基本面上，增产的压力依然较大，消费却没有明显的起色。资

金面上，ICE 原糖基金净空持仓有所减少，显示随着价格的不断下跌，在商业买盘带动下基金也有部

分抄底资金入市。技术上看， ICE 原糖期价保持着明显的下跌趋势，市场多头人气低迷，只能寄希望

于空头回补能带来一定的反弹行情。 

国内方面，在进入完全的销售季后，市场仍然对库存的过剩存有相当大的戒备心理，并影响到对

下榨季的看法，远月 1401 合约的暴跌，说明市场对长线走势十分悲观。同时基本面上，由于今年总

体天气升温较慢，国内食糖消费情况一直没有出现明显的好转，销售数据转主要得益于收储，这也给

当前市场价格带来较大的压力，国内产销区现货价格近期出现跌幅扩大的苗头。技术上看，主力 1309

合约期价创出新低，后市继续振荡下行的可能性较大，整数关口 5000 附近支撑位面临考验。 

 

重要声明 

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证报告信

息已做最新变更，也不保证分析师作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或
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所表达的意见并不构成所述期货品种买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内

容对任何投资作出任何形式的担保，投资者据此投资，投资风险自我承担。我公司可能发出与本报告意

见不一致的其它报告，本报告反映公司分析师本人的意见与结论，并不代表我公司的立场。未经我公司

同意，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制或对本报告进行有悖原意的删节和修改。 


