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国外方面：美豆播种进度缓慢和南美大豆出口受阻

的双因素带动美豆期价强势上涨，但是美豆油期价走势

却因原油库存的上升而承压震荡下行状态；马来西亚棕

榈油期价走升主要因 7 月份的开斋节备货需求和预计 5

月份棕榈油产量减少 5%，但是整体 5 月份出口数据下滑

预示着消费出口并丌乐观； 

国内方面：豆油商业库存维持在 100 万吨，并且预

计大豆二季度到港量增加，豆油供给预期压力增大；棕

榈油库存再度升至 146 万吨，且进口步伐并为放缓，加

之油脂下游消费萎缩。 

综上因素，Y1309 合约维持震荡偏空思路，关注均线

支撑，下破则空单介入，反之震荡操作，p1309 合约关

注 6140 支撑，如果下破则空单积极介入，支撑有效则维

持震荡思路。 

油脂关注关键点位 上多下空 
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 期货行情回顾 

国际市场：虽然美豆期价强势上涨，但是受到原油库存升高打压原油指数走低的拖累，美豆油主力合

约受阻于 60 日均线，期价大幅回落。主力 07 月合约 5 月 27 日以 49.25 美分开盘，并与当日触及本周最

高价 49.95美分，5 月 30日触及本周最低 48.24美分，并最终以 48.38 美分收盘，比上周下跌 1.75%或 0.86

美分。 

图一、CBOT-7 月合约日 K 线图 

 

资料来源：格林期货研发培训中心 

 

国内市场：国内豆油期价走势保持震荡为主，方向暂不明确。主力 1309 合约 5 月 27 日以 7480元/吨

开盘，5 月 29 触及本周最高价 7620 元/吨，5 月 30 日触及本周最低价 7450 元/吨，并最终收于 7480 元/

吨。本周跌 0.68%或 50 元。 

图二、连豆油 1309 合约日 K 线图 

 

资料来源：格林期货研发培训中心 
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 CFTC 持仓报告 

表一、CFTC 持仓                                                 截止 5 月 28 日 

 

资料来源：格林期货研发培训中心 

 

 豆棕持仓分析 

从豆棕的前二十主力持仓一周的表现来分析，豆油前期多单逢高获利了结增多，但是棕榈油空单持

仓依然以绝对优势占据有利地位，这也说明市场对棕榈油后期期价依然保持空头思路旧占据优势。  

表二、豆油前二十主力持仓 

 
资料来源：格林期货研发培训中心 

 

表三、棕榈油前二十主力持仓 
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资料来源：格林期货研发培训中心 

 油脂现货成交量 

本周豆棕成交量均有所扩大，主要因棕榈油期价的相对强势上升，贸易商恐棕榈油继续上涨，而成交

增加。  

图三、油脂成交量 
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数据来源：格林期货研发培训中心 

 棕榈油库存 

截止 5 月 31 日，棕榈油库存上周库存 141.9 万吨，本周库存 146.5 万吨，库存上升。棕榈油整体库

存偏高，长期来分析库存依然令棕榈油期价承受较大压力。  

图四、棕榈油库存和广东现货价                                            右轴元/吨   左轴万吨 

 

资料来源：格林期货研发培训中心 

图五、棕榈油进口到港量                                                       单位：吨 
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资料来源：WIND 资讯 

  

图六、马来西亚棕榈油库存和产量 

 

资料来源：马来西亚棕榈油局 

 相关市场信息 

1、5月 27 日马来西亚船运调查机构 SGS 公布的数据显示，马来西亚 5 月 1-25 日棕榈油出口量为

1,061,049 吨，较上月同期的 1,083,975 吨下滑 2.1%。 

2、5 月 29 日美国农业部称，民间出口商报告向中国销售 12 万吨 2013/14 年交割的美国大豆，这也

扶助支撑价格。农业气象学家称，周末和本周的降雨将拖累本季和大豆后期的种植，今年玉米和大豆的种

植速度已经为纪录最慢。农业部稍晚公布上周作物生长报告前，路透对分析师的调查预估，上周美国大豆

种植率为 42%。 
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3、5 月 30 日美国农业部称，民间出口商表示，中国取消了 147,000吨 2012/13 年交付的美国大豆订

单。 

4、5 月 31 日分析师表示，预期周五早上美国农业部报告将显示，最新一周出口销售旧作大豆

0-200,000 吨，销售新作大豆 400,000-600,000 吨。以前一周分别为 183,500 吨和 838,900 吨。美国农业

部周四早上称，民间出口商表示，销售 120,000 吨 2013/14 作物销售年度交割的美国大豆往中国。 

 现货市场行情综述 

本周国内油脂现货市场均呈现小幅上涨。上周四级豆油均价 7080 元/吨，本周均价 7150 元/吨，涨 70

元/吨；上周广东 24 度棕榈油均价 5700 元/吨，本周 24 度棕榈油均价 5830元/吨，涨 130 元/吨；上周菜

油均价 10250 元/吨，本周均价 10250 元/吨，持平。 

图六、油脂现货价格                                                        单位:元/吨 

 

资料来源：格林期货研发培训中心 

 下周展望 

国外方面：美豆播种进度缓慢和南美大豆出口受阻的双因素带动美豆期价强势上涨，但是美豆油

期价走势却因原油库存的上升而承压震荡下行状态；马来西亚棕榈油期价走升主要因 7 月份的开斋节

备货需求和预计 5 月份棕榈油产量减少 5%，但是整体 5 月份出口数据下滑预示着消费出口并不乐观； 

国内方面：豆油商业库存维持在 100 万吨，并且预计大豆二季度到港量增加，豆油供给预期压力

增大；棕榈油库存再度升至 146 万吨，且进口步伐并为放缓，加之油脂下游消费萎缩。 

综上因素，Y1309 合约维持震荡偏空思路，关注均线支撑，下破则空单介入，反之震荡操作，p1309

合约关注 6140 支撑，如果下破则空单积极介入，支撑有效则维持震荡思路。 

重要声明 
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本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证报告信息

已做最新变更，也不保证分析师作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表

达的意见并不构成所述期货品种买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任

何投资作出任何形式的担保，投资者据此投资，投资风险自我承担。我公司可能发出与本报告意见不一致

的其它报告，本报告反映公司分析师本人的意见与结论，并不代表我公司的立场。未经我公司同意，任何

人不得对本报告进行任何形式的发布、复制或对本报告进行有悖原意的删节和修改。 


