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国外方面：美豆播种进度缓慢和南美大豆出口受阻

的双因素带动美豆期价强势上涨，但是买粕抛油策略的

实施令美豆油持续走弱；马来西亚棕榈油期价走升主要

因 7 月份的开斋节备货需求和预计 5 月份棕榈油产量减

少 5%，但是整体 5 月份出口数据下滑预示着消费出口并

丌乐观，马棕榈油期价在 2500 一线压力增大； 

国内方面：豆油商业库存维持在 100 万吨，并且预

计大豆二季度到港量增加，豆油供给预期压力增大；国

内棕榈油库存下降，主要因 5 月份进口放缓，后期棕榈

去库存化步伐将成棕榈油期价走势主导因素。 

综上因素，Y1309 合约维持震荡偏思路，日内交投为

主；p1309 合约维持偏强思路，逢低吸纳，目标位 6400。 

豆弱棕强 分化操作 
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 期货行情回顾 

国际市场：虽然美豆期价强势上涨，但是受到买粕抛油策略的影响，美豆油主力合约持续走低。主力

12 月合约 6月 3 日以 47.76 美分开盘，并与当日触及本周最高价 48.20 美分，6 月 6 日触及本周最低 46.95

美分，并最终以 47.94美分收盘，比上周上涨 0.27%或 0.13美分。 

图一、CBOT-12 月合约日 K 线图 

 

资料来源：格林期货研发培训中心 

 

国内市场：国内豆油期价走势保持震荡为主，节前最后一个交易日受到棕榈油大涨带动，压缩周度跌

幅。主力 1309 合约 6 月 3日以 7500 元/吨开盘，并与当日触及本周最高价 7560 元/吨，6 月 6 日触及本周

最低价 7346元/吨，并最终收于 7496元/吨。本周涨 0.21%或 16 元。 

图二、连豆油 1309 合约日 K 线图 

 

资料来源：格林期货研发培训中心 

 

 CFTC 持仓报告 
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表一、CFTC 持仓                                                 截止 6 月 4 日 

 

资料来源：格林期货研发培训中心 

 

 豆棕持仓分析 

从豆棕的前二十主力持仓一周的表现来分析，豆油前期多单逢高获利了结增多；虽然上周五棕榈油

放量上涨，部分空单减持，但是棕榈油空单持仓依然以绝对优势占据有利地位，这也说明市场对棕榈油后

期期价依然保持空头思路旧占据优势。  

表二、豆油前二十主力持仓 

 
资料来源：格林期货研发培训中心 

 

表三、棕榈油前二十主力持仓 
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资料来源：格林期货研发培训中心 

 油脂现货成交量 

本周豆棕成交量良好，主要因棕榈油期价的相对强势上升，贸易商买涨不买跌心理带动现货油脂成交

增加。  

图三、油脂成交量 
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数据来源：格林期货研发培训中心 

 棕榈油库存 

截止 6 月 9日，棕榈油库存上周库存 146.5 万吨，本周库存 136 万吨，库存下降。由于 5 月份棕榈油

进口放缓，国内棕榈油去库存化加快，现货市场和期货市场期价相继走升，预计后期棕榈油进口将继续放

缓，国内棕榈油库存有望继续下降，这将有利于期价的上行，但是库存之忧依然不可忽视，棕榈油长期走

势还需持续关注库存变化。 

图四、棕榈油库存和广东现货价                                            右轴元/吨   左轴万吨 
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资料来源：格林期货研发培训中心 

图五、棕榈油进口到港量                                                       单位：吨 

 

资料来源：WIND 资讯 

  

图六、马来西亚棕榈油库存和产量 
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资料来源：马来西亚棕榈油局 

 相关市场信息 

1、6 月 6 日商务部 6 月 6 日晚间发布大宗农产品进口信息发布（油脂油料）公告称，5 月份中国进口

大豆实际到港量为 595.78 万吨，低于该部早先估计的 628.51 万吨。商务部还估计，6 月份进口大豆预报

到港量为 775.93 万吨，高于商务部早些时候估计的 603.40 万吨。但是港口库存依然在 300-400 万吨之间，

到港分销良好，供给不应求。 

2、6月 10 日马来西亚棕榈油局（MPOB）公布月度报告表示，马来西亚 5 月毛棕榈油产量为 1,384,312

吨，马来西亚 5 月毛棕榈油出口量为 1,411,729 吨，马来西亚 5 月毛棕榈油库存为 1,816,380 吨。马棕

榈油库存继续下降，虽然下降幅低于前期 178万吨的预期，但是整体库存在下降中给马盘棕榈油带来一

定支撑。 

3、6 月 12 日美国农业部在其月度供需报告中将 2012/13 年度美国大豆结转库存预估维持在 1.25亿

蒲式耳，2013/14 年度预估也维持在 2.65 亿。 

 现货市场行情综述 

本周国内油脂现货市场均呈现小幅上涨。上周四级豆油均价 7150 元/吨，本周均价 7120 元/吨，跌 30

元/吨；上周广东 24 度棕榈油均价 5830 元/吨，本周 24 度棕榈油均价 5952元/吨，涨 122 元/吨；上周菜

油均价 10250 元/吨，本周均价 10250 元/吨，持平。 

图六、油脂现货价格                                                        单位:元/吨 

http://www.chinagrain.cn/dadou/
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资料来源：格林期货研发培训中心 

 下周展望 

国外方面：美豆播种进度缓慢和南美大豆出口受阻的双因素带动美豆期价强势上涨，但是买粕抛

油策略的实施令美豆油持续走弱；马来西亚棕榈油期价走升主要因 7 月份的开斋节备货需求和预计 5

月份棕榈油产量减少 5%，但是整体 5 月份出口数据下滑预示着消费出口并不乐观，马棕榈油期价在

2500 一线压力增大； 

国内方面：豆油商业库存维持在 100 万吨，并且预计大豆二季度到港量增加，豆油供给预期压力

增大；国内棕榈油库存下降，主要因 5 月份进口放缓，后期棕榈去库存化步伐将成棕榈油期价走势主

导因素。 

综上因素，Y1309 合约维持震荡偏思路，日内交投为主；p1309 合约维持偏强思路，逢低吸纳，

目标位 6400。 
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