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7 月份美豆天气市炒作开始，市场投资者关注产区

天气变化；CBOT 美豆油期价受原油走升支撑，持续低位

震荡；马盘方面基本面可能转弱已经在 BMD 棕榈油期价

上得以体现，国内棕榈油市场亦受影响呈现弱势；国内

市场方面油脂供应的显著增加也是需要关注的潜在利

空。综上因素，国内油脂操作空头思路丌变，连盘油脂

关注前期低点支撑，下破则空单介入，Y1401 合约支撑

7212，P1401 合约支撑 5806。 

供给增加 油脂空单继续持有 
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 期货行情回顾 

国际市场：虽然国外豆类供应增加，但是原油的强势上涨带动，上压下撑格局导致美豆油反弹停止展

开震荡。主力 12月合约 7月 8日以 45.94美分开盘，7月 11日触及本周最高价 46.53美分，7月 12日触

及本周最低 45.37美分，并最终以 45.75美分收盘，比上周下跌 0.63%或 0.29美分。 

图一、CBOT-12 月合约日 K线图 

 

资料来源：格林期货研发培训中心 

 

国内市场：上周国内豆油主力多空争执激烈，期价陷入震荡方向不明。主力 1401 合约 7月 8日以 7320

元/吨开盘，并与当日触及本周最低价 7212元/吨，7月 11日触及本周最高价 7410 元/吨，并最终收于 7282

元/吨。本周下跌 0.46%或 34 元。 

图二、连豆油 1401合约日 K 线图 

 

资料来源：格林期货研发培训中心 

 

 CFTC 持仓报告 
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本周 CFTC豆油多空持仓均有增加。上周 CFTC豆油基金多头持仓 70174张，空头持仓 111777张；本

周豆油基金多头持仓 72010 张，空头持仓 113518张，多头增加 1836张，空头增加 1741张。 

表一、CFTC 持仓                                                 截止 7月 9日 

 

资料来源：格林期货研发培训中心 

 

 豆棕持仓分析 

从豆棕的前二十主力持仓一周的表现来分析，豆油多空在经过两周的争夺以后，空头再度占据主力

地位，此情况也显示豆油长线空头思路保持不变为正确选择。棕榈油空单持仓依然以绝对优势占据有利地

位。 

表二、豆油前二十主力持仓 

 

资料来源：格林期货研发培训中心 

 

表三、棕榈油前二十主力持仓 
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资料来源：格林期货研发培训中心 

 棕榈油库存 

截止 7 月 12 日，棕榈油库存上周库存 124 万吨，本周库存 123 万吨，库存下降。关注 7 月份进口量

变化，棕榈油的巨大库存影响是棕榈油期价涨跌的主要因素。 

图四、棕榈油库存和广东现货价                                            右轴元/吨   左轴万吨 

 

资料来源：格林期货研发培训中心 

图五、棕榈油进口到港量                                                       单位：吨 
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资料来源：WIND资讯 

图六、马来西亚棕榈油库存和产量 

 

资料来源：马来西亚棕榈油局 

 相关市场信息 

1、7月 9日截至 6月 30日主产区累计收购油菜籽 295万吨；目前主产区夏季粮油购进度明显快于上

年。据国家粮食局统计，截至 6月 30日，湖北、江苏等 12个油菜籽主产区各类粮食企业累计收购新产

油菜籽 294.7万吨，比上年同期增加 98万吨。 

2、7月 10日马来西亚当地船货调查机构(ITS)周三(7月 10日)公布最新数据显示，马来西亚 7月 1-10

日棕榈油出口量环比下降 15.9%，至 352,375吨；6月 1-10日出口量为 419,035 吨。 

3、7月 10日根据商务部数据显示，今年 6 月份国内大豆到港量达到 881 万吨，创下历史最高记录，

同时商务部还预测今年 7 月份国内大豆到港量也将达到 721 万吨。由于大豆到港量激增以及油厂开机率

的上升，国内豆油供应业显著增加，使得国内终端库存出现反弹。 
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综上，压榨企业开机率提升，大豆到港量增加，后期棕榈油融资进口有望继续增加，国内油脂供应

充足对相关期价的压制左右仍然比较明显。 

 现货市场行情综述 

本周国内油脂现货市场齐跌。上周四级豆油均价 6930 元/吨，本周均价 6910元/吨，跌 20元/吨；上

周广东 24度棕榈油均价 5740 元/吨，本周 24度棕榈油均价 5676元/吨，跌 64元/吨；上周菜油均价 9990

元/吨，本周均价 9860元/吨，跌 40元/吨。 

图六、油脂现货价格                                                        单位:元/吨 

 

资料来源：格林期货研发培训中心 

 下周展望 

7月份美豆天气市炒作开始，市场投资者关注产区天气变化；CBOT美豆油期价受原油走升支撑，持续

低位震荡；马盘方面基本面可能转弱已经在 BMD棕榈油期价上得以体现，国内棕榈油市场亦受影响呈现弱

势；国内市场方面油脂供应的显著增加也是需要关注的潜在利空。综上因素，国内油脂操作空头思路不变，

连盘油脂关注前期低点支撑，下破则空单介入，Y1401 合约支撑 7212，P1401合约支撑 5806。 
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