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摘要： 

受美国新作大豆产量预估下调预期、美国

新作大豆主产区天气炒作和美国现货价格疲弱

等影响，美豆短期倾向于震荡偏强。国储抛储

亦对市场形成冲击，但外盘期价走势对连豆具

有一定带动作用，连豆短期震荡偏强的可能性

较大。操作上，A1401 合约短线多单可以 5 日均

线为止损继续持有。国内进口大豆港口库存持

续增长均对豆粕形成压力，但国内养殖业回暖

提振豆粕下游消费预期，加之外盘大豆期价上

涨对豆粕形成成本支撑，连豆粕短期震荡偏强

的概率较大。操作上，M1401 合约短线多单可以

5 日均线为止损继续持有。 
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 期货行情回顾 

国际市场：本周，CBOT 大豆受天气预报显示美国中西部天气不利于作物生长、美国农业部(USDA)下调

2013 年美国大豆产量预估值、投资者在市场间套利交易和玉米等周边商品走势等大幅走高。主力 11 月合

约 8月 12 日以 1187.2 美分开盘，在 8 月 12 日触及本周最低价 1183.0 美分，在 8 月 16 日触及本周最高

价 1272.0 美分，并最终以 1259.2 美分收盘，比上周上涨 77.0 美分。 

图一、CBOT-11 月合约日 K线图 

 
国内市场：本周，连豆期货受 CBOT 大豆期货走势、国储抛售 50 万吨陈豆临储库存和国际国内宏观经

济形势等影响震荡走高。主力 1401 合约 8月 12 日以 4371 元开盘，在 8月 12 日触及本周最低价 4361 元，

在 8月 16日触及本周最高价 4485 元，最终以 4435 元收盘，比上周上涨 78元。 

图二、连豆 1401 合约日 K线图 
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本周，连豆粕期货受 CBOT 大豆期货走势、国家宏观经济形势和国内供需基本面等影响大幅走高。主

力 1401 合约 8月 12 日以 3176 元开盘，在 8月 12日触及本周最低价 3175 元，在 8月 16 日触及本周最高

价 3394 元，最终以 3356 元收盘，比上周上涨 176 元。 

图三、连豆粕 1401 合约日 K 线图 

 

 CFTC 持仓报告 

截止 8月 13 日 

大豆 总持仓 基金多头 基金空头 基金套利 

本周持仓 514,193 181,766 120,874 53,891 

增减 +18,167 +1,880 -2,325 +1,293 

 

豆粕 总持仓 基金多头 基金空头 基金套利 

本周持仓 260,617 84,371 55,220 21,504 

增减 +7,676 +2,594 -2,274 +1,138 

 

 相关市场信息 

1、美国农业部(USDA)周一公布的数据显示，截至 2013 年 8月 8日当周，美国大豆出口检验量为 341.7

万蒲式耳，前一周修正后为 138.1 万蒲式耳，初值为 136.1 万蒲式耳。2012 年 8月 9 日当周大豆出口检验

量为 1586.4 万蒲式耳。本作物年度迄今，美国大豆出口检验量累计为 13.02878 亿蒲式耳，上一年度同期

13.11294 亿蒲式耳。大豆作物年度自 9月 1日开始。 

2、美国农业部在每周作物生长报告中公布称，截至 8 月 11 日当周，美国大豆生长优良率为 64%，之

前一周为 64%，去年同期为 30%。当周大豆开花率为 88%，之前一周为 79%，去年同期为 96%，五年均值为
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92%。当周大豆结荚率为 58%，上周为 39%，去年同期为 81%，五年均值为 68%。 

3、据华盛顿 8月 12日消息，美国农业部（USDA）周一公布的 8月供需报告显示，美国 2013/14 年度

大豆种植面积预估为 7720 万英亩。7 月预估为 7770 万英亩。美国 2012/13 年度大豆种植面积预估为 7720

万英亩。美国 2011/12 年度实际大豆种植面积为 7500 万英亩。 

美国 2013/14 年度大豆收割面积预估为 7640 万英亩。7 月预估为 7690 万英亩。美国 2012/13 年度大

豆收割面积预估为 7610 万英亩。美国 2011/12 年度实际大豆收割面积为 7380 万英亩。 

美国 2013/14 年度大豆单产预估为每英亩 42.6 蒲式耳。7月预估为每英亩 44.5 蒲式耳。美国 2012/13

年度大豆单产预估为每英亩 39.6 蒲式耳。美国 2011/12 年度实际大豆单产为每英亩 41.9 蒲式耳。 

美国 2013/14 年度大豆产量预估为 32.55 亿蒲式耳。7月预估为 34.2 亿蒲式耳。2012/13 年度美国大

豆产量预估为 30.15 亿蒲式耳。2011/12 年度美国大豆实际产量为 30.94 亿蒲式耳。 

美国 2013/14 年度大豆压榨预估为 16.75 亿蒲式耳。7 月预估为 16.95 亿蒲式耳。2012/13 年度美国

大豆压榨预估为 16.85 亿蒲式耳。2011/12 年度美国大豆实际压榨为 17.03 亿蒲式耳。 

2013/14 年度美国大豆出口预估为 13.85 亿蒲式耳。7 月预估为 14.5 亿蒲式耳。2012/13 年度美国大

豆出口预估为 13.15 亿蒲式耳。2011/12 年度美国实际大豆出口为 13.65 亿蒲式耳。 

2013/14 年度美国大豆年末库存预估为 2.2 亿蒲式耳。7 月预估为 2.95 亿蒲式耳。2012/13 年度美国

大豆年末库存预估为 1.25 亿蒲式耳。2011/12 年度美国实际大豆年末库存为 1.69 亿蒲式耳。 

阿根廷 2013/14 年度大豆产量预估为 5350 万吨。7 月预估为 5350 万吨。2011/12 年度大豆产量预估

为 4950 万吨。阿根廷 2013/14 年度大豆出口预估为 1370 万吨。7月预估为 1200 万吨。2012/13 年度大豆

出口预估为 710 万吨。 

巴西 2013/14 年度大豆产量预估为 8500 万吨。7 月预估为 8500 万吨。2012/13 年度巴西大豆产量预

估为 8200 万吨。巴西 2013/14 年度大豆出口预估为 4150 万吨。7月预估为 4150 万吨。2012/13 年度大豆

出口预估为 3920 万吨。 

中国 2013/14 年度大豆进口预估为 6900 万吨。7 月预估为 6900 万吨。2012/13 年度进口预估为 5900

万吨。 

4、国家临时存储大豆竞价交易交易会于 2013 年 8月 15 日在安徽粮食批发交易市场及其联网市场(内

蒙古、吉林、黑龙江)成功举行。本次计划交易 2010 年国家临时存储大豆 501652 吨，实际成交 198976 吨，

总成交率 39.66％。其中：2009 年大豆计划交易 184616 吨，实际成交 57365 吨，成交率 31.07%，成交均

价 3869 元/吨；2010 年大豆计划交易 317036 吨，实际成交 141611 吨，成交率 44.67%，成交均价 3925 元

/吨。 

5、美国农业部(USDA)8 月 15 日公布的报告显示:美国当周 2012/13 年度交割大豆净销售量为 10,500 

吨。销量增长的地区为：中国大陆(47,800 吨), 中国台湾 (30,100 吨)， 日本 (15,700 吨),越南 

(13,400 吨) 和泰国 (8,000 吨)，销量下降的地区为：未知地区 (127,800 吨)和韩国（2,400 吨）。当周

2013/14 年度大豆净销量为 1,893,400 吨，主要地区为中国大陆 (1,333,000 吨)和未知地区(417,000 吨)

和日本（60,300 吨）。截止 8月 8日当周，美国大豆出口量为 94,100 吨，较上周上涨了 90%，较四周均值

上升 14%。 主要地区为：日本 (54,300 吨),墨西哥 (30,800 吨),  越南 (3,900 吨) ,印度尼西亚(1,900 

吨)和中国台湾（1,800 吨）。 

 

总体而言，市场对美国旧作大豆库存紧张的忧虑有所缓解，现货市场价格疲弱，美国新作大豆生长较

历史同期偏慢，后期关注美国主产区天气变化，8 月份是大豆作物生长关键期，天气升水对期价具有一定

支撑作用，南美新作大豆丰产预期较强。我国大豆进口量较前期预计有所回落，但港口进口大豆库存水平

较前期有所回升，国内农户惜售国产大豆心理较强，本周 50 万吨国储大豆抛储增加大豆供给量，豆粕和

豆油下游消费仍显不旺。 
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 现货市场行情综述 

国内东北陈豆收购市场整体平稳为主。截止 8 月 16 日，哈尔滨地区大豆现货价格继续区间盘整，其

中商品粮收购价格为 4.30-4.92 元/公斤以上，油厂大豆挂牌收购价 4.30 元/公斤-4.60 元/公斤，陈豆村

屯收购价格 4.04 元/公斤-4.56 元/公斤，分别较昨日持平，实际成交可议价。上周以来，东北地区储备大

豆每周定期竞拍投放市场，加剧国产陈豆购销市场观望情绪，油用豆价格仍难脱离年内低位。佳木斯地区

大豆现货价格区间盘整，其中，油厂收购价为4.20元/公斤-4.46元/公斤，商品粮收购价4.30元/公斤-4.80

元/公斤，陈豆村屯收购价格 4.06 元/公斤-4.56 元/公斤以内，分别较昨日基本稳定，成交情况不振。随

着周末临近，国产陈豆市场交投人气更趋清淡，但昨日北方地区储备大豆公开拍卖成交率明显攀高，支撑

油用豆价盘整。黑河地区大豆现货价格继续整体走稳，其中周边地区粮点大豆毛粮收购价格位于 4.30 元/

公斤-4.80 元/公斤，村屯收购价格为 4.24 元/公斤-4.56 元/公斤，油厂收购价格为 4.35 元/公斤-4.60 元

/公斤，分别较昨日持平，可议价拿货。进入本周，国际市场美豆期货涨势如虹，国内储备大豆竞拍成交

率明显上升，相应支撑国产油用豆市场进入盘整通道运行。牡丹江地区大豆现货价格维持盘整走势，其中

当地商品粮收购价格 4.40 元/公斤-4.88 元/公斤，村屯收购价格为 4.28 元/公斤-4.56 元/公斤，油厂大

豆收购价格为 4.40 元/公斤-4.52 元/公斤，分别较昨日持平，成交议价为准。近日，当地油厂停工依旧集

中，贸易商多数谨慎备货、离市观望为主，加之业内关注今日储备大豆拍卖转好趋势，周末临近促使当地

油用豆市场购销氛围淡静依旧。 

沿海地区进口大豆分销价跟盘上调。截止 8 月 16 日，国内部分港口进口大豆分销报价强势依旧，其

中日照港口参考报价 4160-4180 元/吨，青岛港参考报价在 4160 元/吨左右，分别较昨日调高 10-20 元/吨

（个别工厂实际议价偏低在 4150 元/吨以内），油厂跟盘定价、对外报价偏高，个别非主流货源成交议价

可放低。目前，港口美豆货源依旧稀少，价格不具代表性。此外，进口巴西大豆进厂成本价在 4150 元/吨

左右，调高 50元/吨；进口阿根廷大豆参考分销报价在 4160-4180 元/吨，涨幅 20-40 元/吨不等，成交议

价为准。 

表一、国内大豆周度现货价格对比表（单位：元/吨） 

 哈尔滨（国产三

等） 

大连（国产三

等） 

大连（进口二

等） 

青岛（进口二

等） 

张家港（进口二

等） 

8 月 9日 4400 4600 4300 4100 4300 

8 月 16 日 4400 4600 4300 4170 4300 

数据来源：中国汇易网 

国内大部分工厂豆粕价格跟盘波动。截止 8 月 16 日，国内豆粕现货价格跟盘继续整体反弹，沿海地

区油厂部分报价重返四千关口。黑龙江地区部分油厂豆粕现货价格相对稳定，其中哈尔滨九三 4050 元/吨

左右，较昨日持平，成交议价为准，油厂仍集中停工、检修阶段。佳木斯地区吉庆油厂 43%蛋白豆粕报价

4050 元/吨左右，较昨日基本稳定，本地货源相对偏紧，当地油厂处于全面停产状态，可议价拿货。辽宁

地区内资油厂豆粕报价继续上调，其中大连地区九三油厂 43%蛋白豆粕报价 3990 元/吨，较昨日基本持平，

成交议价偏低，当地工厂 43%蛋白豆粕昨日上调 30 元/吨至 3920 元/吨无成交。华北地区油厂豆粕现货价

格继续调高，其中秦皇岛地区金海 43%蛋白豆粕合同价格 3990 元/吨，较昨日继续提价 30 元/吨，当地工

厂 43%蛋白豆粕昨日 3920 元/吨成交 4,500 吨；工厂正常开机生产，日加工大豆 3,000 吨天津邦基 43%蛋

白豆粕报价 3910 元/吨，较昨日上调 10元/吨，当地工厂 43%蛋白豆粕昨日未报无成交，日加工大豆 4,500

吨。河南地区工厂豆粕报价延续强势上行基调，其中周口地区油厂 43%蛋白豆粕价格 4050 元/吨，较昨日

调高 30 元/吨，成交议价可放低，当地工厂日加工大豆 1,800 吨，成交整体转好。山东沿海地区大部分油

厂豆粕报价涨势依旧，其中日照邦基 43%蛋白豆粕参考报价 3930 元/吨，较昨日上调 30 元/吨，当地工厂

43%蛋白豆粕昨日未报无成交；日照中纺 43%蛋白豆粕参考报价 3930 元/吨以上，较昨日调高 30 元/吨，实
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际成交议价可放低，当地工厂 43%蛋白豆粕昨日调低 20 元/吨至 3860 元/吨 2,000 吨。江苏部分油厂豆粕

现货报价继续调高，其中连云港地区益海 43%蛋白豆粕价格 4020 元/吨，较昨日上涨 30 元/吨，成交可议

价，目前双线正常开机生产，日加工大豆 6,000 吨；当地工厂 43%蛋白豆粕昨日调低 20 元/吨至 3950 元/

吨成交 9,000 吨（之后提价至 3970 元/吨）。广东地区部分油厂豆粕现货价格小幅上调，其中东莞地区富

之源 43%蛋白豆粕工厂参考报价 3950 元/吨左右，较昨日继续调高 20 元/吨，当地工厂 43%蛋白豆粕昨日

调高 70 元/吨至 3950 元/吨以上成交 100 吨。东莞地区贸易商 43%蛋白豆粕报价 3950 元/吨左右，较昨日

提价 20 元/吨，成交可议价。 

表二、国内豆粕（蛋白≥43%）周度现货价格对比表（单位：元/吨） 

 哈尔滨 大连 日照 连云港 东莞 

8 月 9日 4000 3800 3900 3860 3860 

8 月 16 日 4050 3990 3940 4020 3950 

数据来源：中国汇易网 

 技术分析 

从连豆 1401 合约日 K线图来看，本周期价震荡走高，5日均线先后上穿 10 日均线和 20 日均线形成金

叉，但盘中仓量均未跟随期价上行走势而放量，显示多头入场意愿不足，短期期价仍处于反弹通道中，操

作上，短线多单可以 5日均线为止损继续持有。从周 K 图来看，连豆收一带有较长上影线的小阳线，后期

关注期价上方均线系统附近的压力情况，如能有效突破，期价仍有上行空间。 

从连豆粕 1401 合约日 K 线图来看，本周期价大幅走高，期价形成多头排列态势，均线系统出现多次

金叉信号，盘中成交量虽有所增加，但并未形成较大放量，后期可关注期价在 3400 元附近面临的压制情

况，如能有效上破，期价有进一步反弹空间。操作上，短线多单可以 5日均线为止损继续持有。从周 K线

图来看，连豆粕收一大阳线，后期关注 60 周均线对期价的压制作用，如能有效上破，期价有进一步反弹

的空间。 

 下周展望 

总体而言，受美国新作大豆产量预估下调预期、美国新作大豆主产区天气炒作和美国现货价格疲弱等

影响，美豆短期倾向于震荡偏强。国储抛储亦对市场形成冲击，但外盘期价走势对连豆具有一定带动作用，

连豆短期震荡偏强的可能性较大。操作上，A1401 合约短线多单可以 5 日均线为止损继续持有。国内进口

大豆港口库存持续增长均对豆粕形成压力，但国内养殖业回暖提振豆粕下游消费预期，加之外盘大豆期价

上涨对豆粕形成成本支撑，连豆粕短期震荡偏强的概率较大。操作上，M1401 合约短线多单可以 5 日均线

为止损继续持有。 
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