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摘要： 

8 月 12-16 日一周中国内外铝价振荡走高，外盘涨势更猛，

国内铝价明显滞涨，但周五小幅上涨后也对 7 月初以来横盘区

形成初步突破。沪铝指数周收盘 14450 点，较上周涨 151 点或

1.06%。LME 三月铝周收盘 1945 点，较上周末涨 74 点或 3.96%。 

本周铝价的上涨主要是上周四有色金属突破上涨行情的延

续。本周基本面消息较少，市场仍在对前期的中国政策转暖、

经济数据好转做出反应，技术性买盘也是主要的上涨动力。 

本周公布的欧美数据不是很多，大多较好。市场仍旧对 QE3

前景迷茫，美元也在重要支撑位上方窄幅振荡。中国方面市场

仍旧在对上周的良好数据作出反应，但周三后中国股市回落。 

本周国内铝价有所回升，本周大多数时间上涨，只是在周

三盘中略有回调。周五上海铝现货市场价格 14360－14460 元/

吨，较上周的 14230－14330 元/吨上涨 130 元/吨。 

8 月 16 日沪铝库存 33.40 万吨，较上周减少 1.51 万吨。国

外伦铝库存为 544.45 万吨，较上周减少 1.89 万吨。 

本周国内外铝价中期反弹行情在展开，因此虽然中长期依

然偏空，但短期内以做多思路进行操作。沪铝上可谨慎持有多

单，以 14800-15000 点一线为目标位。 

铝价中期反弹 
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一、伦铝、沪铝走势 

国内外主要合约收盘数据  

合约 8 月 9 日收盘价 8 月 16 日收盘价 涨跌 周涨跌幅 

LME 三月铝（美元/吨） 1871 1945 74 3.96% 

沪铝指数（元/吨） 14299  14450  151  1.06% 

上海铝现货（元/吨） 14280 14410 130 0.91% 

图 1、沪铝指数走势 

 

图 2、伦敦铝三月合约走势 
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二、行情分析 

8 月 12-16 日一周中国内外铝价振荡走高，外盘涨势更猛，国内铝价明显滞

涨，但周五小幅上涨后也对 7 月初以来横盘区形成初步突破。沪铝指数周收盘

14450 点，较上周涨 151 点或 1.06%。LME 三月铝周收盘 1945 点，较上周末涨

74 点或 3.96%。 

本周铝价的上涨主要是上周四有色金属突破上涨行情的延续。本周基本面

消息较少，市场仍在对前期的中国政策转暖、经济数据好转做出反应，技术性

买盘也是主要的上涨动力。 

 

（一）、宏观基本面及金融市场表现 

本周公布的欧美数据不是很多，大多较好。市场仍旧对 QE3 前景迷茫，美

元也在重要支撑位上方窄幅振荡。中国方面市场仍旧在对上周的良好数据作出

反应，但周三后中国股市回落。 

欧洲方面，13 日周二公布的 8 月德国 ZEW 经济景气指数为 42.0，高于预期
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的 40.0 和前值 36.3；创 3 月份以来新高，暗示欧元区经济龙头德国前景稳定。

14 日周三欧盟统计局公布的欧元区第二季度 GDP 初值季率增长 0.3%，预期增长

0.2%，第一季度由萎缩 0.2%修正为萎缩 0.3%；年率萎缩 0.7%，预期萎缩 0.8%，

前值萎缩 1.1%。欧元区第二季度经济(GDP)摆脱了战后最长一段时间的经济衰退

困境，并创 2011 年第一季度以来最快季率增速。15 日周四公布的英国 7月季调

后零售销售年率上升 3.0%，创 2011 年 1 月以来最大升幅也使市场对英国经济前

景看好。 

美国方面 15 日周四公布了 3个较重要的数据，都比较理想。劳工部公布的

美国 8 月 10 日当周初请失业金人数降至近六年低位，减少 1.5 万人，至 32 万

人，好于预期的 33.5 万人。劳工部还公布美国 7 月消费者物价指数(CPI)年率

大幅上升 2.0%，创五个月最大升幅，为连续第三个月上升。此外全美住宅建筑

商协会公布的数据显示，美国 8 月 NAHB 房产市场指数为 59，创 2005 年 11 月份

以来新高，因新房和成屋供应有限以及强劲的买家需求盖过了抵押贷款利率上

升的影响。 

美国经济数据的好转使市场预期美联储如期退出 QE3 的可能性增大，但是

本周市场对此关注度似乎降低，美联储官员也没有出面讲话。这使本周美元的

走势显得方向不明确，先是有所上涨，但随后跌回。更多地表现为在 80.5 点的

关键支撑位上方窄幅振荡。美国股市本周振荡偏弱，特别是周四下跌较多，道

指周四跌 225 点或 1.47%，是近期少有的大跌幅。 

中国股市在周初还维持涨势，主要是对前一周较好数据的继续反应。但是

当沪深 300 指数达到 2400 点的重要压力位后，行情振荡回落。周五盘中沪深股
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市出现了因光大证券错单引发的大幅跳涨行情，但是最终收低。 

（二）、国内现货市场 

本周国内铝价有所回升，本周大多数时间上涨，只是在周三盘中略有回调。

华东地区现货市场铝锭价格波动幅度主要维持在 14290-14430 元/吨之间，华南

地区则在 14680-14870 元/吨之间。目前市场宏观消息面普遍转好，投资者情绪

偏乐观，加上外盘伦铝表现较为强劲，现货铝市场看涨气氛较浓，不过目前市

场需求面并未出现改善，成交也没有过份放大。周五上海铝现货市场价格 14360

－14460 元/吨，较上周的 14230－14330 元/吨上涨 130 元/吨。 

本周国内各地市场氧化铝价格继续维持小幅盘整走势。其中山西地区，市

场主流报价区间小幅下降至 2420-2480 元/吨之间，交投情况依然低迷。而河南

地区，本周市场报价仍维持平稳，除极个别大厂报价坚挺外，主流报价区间仍

维持在 2480-2540 元/吨之间，整体市况依然偏淡。山东地区，本周市场主流报

价区间依然维持在 2500-2560 元/吨之间，部分厂家仍停止出货，市场交投情况

相对周边地区略好。华南地区，本周市场报价继续小幅下挫，目前最低报价已

降至 2200 元/吨一线，但市场仍经常处于有价无市状态；而中铝厂家除山东地

区外，则仍维持 2900 元/吨的报价不变。 

本周各地废铝价格有所跟涨，本周大约涨 50 元/吨左右，整体变化不大。

目前现货市场跟涨并不是很积极，市场商家也多以逢高积极出货为主。佛山地

区废铝价格小幅波动，截至周五，机生铝市场主流报价在 11750-11950 元/吨左

右，而破碎生铝价格为 12450-12650 元/吨，较上周上涨 50 元/吨。市场商家心

态趋乐观，回收商逢高出货的较多，下游企业采购较谨慎，成交量不大。 
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（三）、期货库存 

8 月 16 日沪铝库存 33.40 万吨，较上周减少 1.51 万吨。国外伦铝库存为

544.45 万吨，较上周减少 1.89 万吨。 

品种 8 月 9 日库存 8 月 16 日库存 库存增减 

LME 铝 5463350 5444475 -18875 

SHFE 铝库存 349179  334033  -15146  

SHFE 铝仓单 84764 76129 -8635 

（四）、下周重要事件 

8 月 20 日美国 7 月芝加哥联储全国活动指数； 

8 月 21 日美国 7 月 NAR 季调后成屋销售总数年化(万户)；美国 7 月 NAR 季

调后成屋销售(年化月率)； 

月 22 日美国 7 月谘商会领先指标(月率)；中国 8 月汇丰制造业采购经理人

指数预览值；欧元区 8 月 Markit 制造业采购经理人指数初值；美国上周季调后

初请失业金人数(万人)； 

8 月 23 日 美国 7 月新屋销售总数年化(万户)；美国 7 月新屋销售(年化月

率)； 

三、操作提示 

本周国内外铝价中期反弹行情在展开，因此虽然中长期依然偏空，但短期

内以做多思路进行操作。沪铝上可谨慎持有多单，以 14800-15000 点一线为目

标位。 
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