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本期导读 

行情回顾：上周国际原糖期价振荡走低， 1310合约期价最

终收于 16.34美分/磅，较前一周下跌 0.13美分/磅。郑糖期价

上周宽幅振荡，主力 1401合约一度回升至 5050上方后受阻回

落，最终收于 4996 元/吨，较前一周上涨 64元/吨。 

CFTC持仓报告：截止 8月 27日当周，总持仓 909368手，

增加 39089手；其中基金多头持仓 243090 手，增加 12995手；

基金空头持仓 208973 手，增加 30994手；基金净持仓量为净多

34117手，减少 17989手。 

仓单报告：郑商所白糖注册仓单量截止 8月 30日当周为

1083手，减少 266，有效预报 1696手，增加 1000手。 

现货报价：广西南宁现货中间商 8月 30日报价 5380元/吨，

上涨 40元/吨。 

观点：国际、国内期价均进入区间振荡行情之中，中期方

向不甚明朗，短期保持振荡格局的可能性较大，操作上以观望

或短线在区间内进出为宜。 
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郑州白糖 1401 合约走势 

 

郑州白糖各合约收盘数据 

(2012 年 8 月 26 日-8月 30 日) 

                    单位：元/吨 

合约 上周收盘价 本周收盘价 涨跌 

 

1401 

 

4931 4996 +64 

 

1405 

 

4860 4921 +61 
 

ICE 白糖 1310合约走势 

 

ICE 白糖各合约收盘数据 

(2012 年 8 月 26 日-8月 30 日) 

单位：美分/磅 

合约 上周收盘价 本周收盘价 涨跌 

 

1310 

 

16.47 

 

16.34 

 

-0.13 

 

1403 

 

16.99 

 

16.88 

 

-0.11 
 

郑州商品交易所仓单报告 

2012年 8月 23日 

上周仓单 本周仓单 增减 

 

1349 

 

1083 

 

-266 

上周有效预报 本周有效预报 增减 

 

696 

 

1696 

 

+1000 
 

CFTC 期货 11 号原糖分类持仓报告     

截止 2012年 8月 20日当周 

 本周持仓 增减 

总持仓 909368 +39089 

基金多头 243090 +12995 

基金空头 208973 +30914 

基金净多持仓 34117 -17999 
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现货市场动态 

印度：13/14 年度期初库存或达 850-900 万吨 

印度食品部长称，预计 2013/14 年度（10 月 1 日开始）印度糖产量将达 2350-2370 万吨，需求量

预估为 2350 万吨，期初库存或达 850-900 万吨。 因期初库存和预期产量充足，2013/14 年度将有充

足供应满足当地需求。 印度糖出口受卢比创纪录跌势提振，且糖产量超过需求加剧全球供应过剩局

面。  

巴西：Unica 称 8 月上半月中南部糖产量环比增加 15%  

巴西蔗产联盟（Unica）表示，8 月上半月主产区的干燥天气有利于甘蔗压榨工作的进行。 8 月上

半月中南部甘蔗压榨量从 7 月下半月的 4430 万吨增至 4630 万吨，同比也增加了 4.7%，创 4 月份开榨

以来的最高纪录。2013/14 年度截至 8 月 16 日中南部甘蔗压榨量已达 3.151 亿吨，同比增加 21%。 Unica

技术指导表示：“8 月上半月因天气问题损失的压榨天数非常少，糖厂接近满负荷运转。”  8 月上

半月甘蔗生产乙醇和糖的比例分别为 52.2%和 47.8%，上一年度这一比例分别为 48.5%和 51.5%。

2013/14 年度截至 8 月上半月甘蔗产糖比例仅为 43.7%左右，上一年度为 47.8%。 8 月上半月中南部

糖产量达 291 万吨，较 7 月下半月的 253 万吨增加 15%，但同比仍然减少 3.9%。截至 8 月 16 日中南

部糖产量同比增加 9.3%至 1670 万吨，乙醇产量同比增加 34%至 133 亿公升。 

国内现货糖价小幅上涨 

上周国内现货糖价涨跌不一，但总体以上涨为主。产区方面，云南和广东产区价格下跌了 10-30

元/吨，而广西价格则上涨了 40 元/吨；西南销区、中部销区部分地区价格上涨了 20-120 元/吨，涨幅

较大的是新乡，由于低价糖到货量大幅缩减少，商家调高了现有糖价格；华东销区和西北部分地区食

糖价格则基本维持稳定，各地到货量没有明显的增加，特别是华北和华中一带到货量较少，华中地区

汽车费用上涨了 30-50 元/吨。目前中秋节临近，备货时间不到一个月，商家也在抓住最后的时机销售

食糖，不过，食糖销售量较上周已经有所减少，估计后期几周销量仍将维持减少的趋势。 

下周展望 

国际方面，ICE 原糖期货价格振荡走弱，供给充足的基本面状况继续制约着原糖市场的长期走势，

中短期方面，巴西和印度的货币贬值，可能引来主产国生产商的进一步抛售，是目前市场的压力因素

之一，不过据天气预报 9 月上旬巴西甘蔗主产区可能再度迎来降雨和霜冻，值得加以关注。资金面上，

最新 CFTC 持仓报告显示，总持仓大幅增加，基金多头和空头也均增加，尤其基金空头持仓量增幅较

大，净持仓仍为净多，但较前一周减少，基金的持仓情况显示目前价位多空分歧较大。技术上看，ICE

原糖 10 月合约期价有向下试探前低的可能，但总体则处于区间振荡之中，16-17 美分/磅之间的振荡

行情已经维持了 3 个月的时间。 

国内方面，目前国内食糖市场已经进入到榨季末，2012/13 榨季的总体产销基本尘埃落定，市场

更多的关注点将转移到 2013/14 榨季的糖料的收获加工等情况，此外市场对有关新榨季的政策情况也

将比较重视，而且也存在一些变数和压力。据目前市场得到的消息显示，新榨季可能会出台有关对糖

料直补和对糖企进行减免税的政策支持等，不过这些政策还处于讨论阶段，究竟有何具体影响还需要

观察。技术上看，日 K 线图显示，主力合约 1401 期价围绕短期均线宽幅振荡，短期有再度步入振荡行情
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的可能性较大，而中期的方向还不是十分明朗，预计继续振荡的可能性较大，操作上中线保持观望，短线

则可在振荡区间内进行操作。 
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