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摘要： 

受美国新作大豆产量预估下调预期、美国

新作大豆主产区天气炒作和美国现货价格稳定

等影响，美豆短期倾向于高位震荡。国储抛储

对市场形成冲击，但外盘期价走势对连豆具有

一定支撑作用，连豆短期震荡调整的可能性较

大。操作上，A1401 合约短线观望或日内操作，

可根据期价在 10 日均线附近的表现来选择入场

方向。国内进口大豆港口库存持续增长均对豆

粕形成压力，外盘大豆涨势缓和亦削弱豆粕上

行动力，但国内养殖业回暖提振豆粕下游消费

预期，连豆粕短期震荡调整的概率较大。操作

上，M1401 合约短线观望或日内操作，可根据期

价在 10 日均线附近的表现来选择入场方向。 
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 期货行情回顾 

国际市场：本周，CBOT大豆受市场忧虑美国中西部天气乾燥可能降低大豆产量、天气预报显示中西部

产区或将出现间歇性降雨、机构报告调降美国大豆作物单产和投资者在高位获利了结等影响冲高回落。主

力 11月合约 8月 26日以 1348.0美分开盘，在 8月 27日触及本周最高价 1409.4美分，在 8月 30日触及

本周最低价 1346.0美分，并最终以 1357.4美分收盘，比上周上涨 29.4美分。 

图一、CBOT-11月合约日 K线图 

 

国内市场：本周，连豆期货受 CBOT 大豆期货走势、国储抛售陈豆临储库存和国际国内宏观经济形势

等影响震荡整理。主力 1401 合约 8 月 26 日以 4528 元开盘，在 8 月 26 日触及本周最高价 4639 元，在 8

月 29日触及本周最低价 4488 元，最终以 4512元收盘，比上周上涨 48元。 

图二、连豆 1401合约日 K线图 
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本周，连豆粕期货受 CBOT 大豆期货走势、国家宏观经济形势和国内供需基本面等影响先扬后抑。主

力 1401合约 8月 26日以 3555元开盘，在 8月 28日触及本周最高价 3686元，在 8月 30日触及本周最低

价 3523元，最终以 3556元收盘，比上周上涨 133元。 

图三、连豆粕 1401合约日 K 线图 

 

 CFTC 持仓报告 

截止 8月 27日 

大豆 总持仓 基金多头 基金空头 基金套利 

本周持仓 571,623 226,062 86,249 59,681 

增减 +25,843 +18,365 -16,053 +1,306 

 

豆粕 总持仓 基金多头 基金空头 基金套利 

本周持仓 274,447 98,071 44,453 22,059 

增减 -632 +2,483 -5,534 -438 

 

 相关市场信息 

1、美国农业部(USDA)周一公布的数据显示，截至 2013 年 8月 22日当周，美国大豆出口检验量为 246.1

万蒲式耳，前一周修正后为 529.5万蒲式耳，初值为 529.4 万蒲式耳。2012年 8 月 23 日当周大豆出口检

验量为 1754.8万蒲式耳。本作物年度迄今，美国大豆出口检验量累计为 13.10650亿蒲式耳，上一年度同

期 13.50438亿蒲式耳。大豆作物年度自 9月 1日开始。 

2、美国农业部在每周作物生长报告中公布称，截至 8 月 25 日当周，美国大豆生长优良率为 58%，之

前一周为 62%，去年同期为 30%。当周大豆开花率为 96%，之前一周为 92%，去年同期为 99%，五年均值为
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98%。当周大豆结荚率为 84%，上周为 72%，去年同期为 95%，五年均值为 90%。 

3、巴西国内分析机构 Agroconsult 周一表示，该国今年最后一季播种的 2013/14 年大豆产量料为创

纪录的 8,840 万吨，今年稍早产量为 8,146 万吨。Agroconsult 主管 AndrePessoa 表示，巴西玉米总产量

将达到 7,600万吨，本年度产量为 8,025万吨。 

4、据分析机构 Lanworth发布的最新报告显示，2013 年美国玉米产量预测数据八天内第二次下调，因

为中西部地区天气高温干燥，威胁到大豆单产潜力，推动豆价飙升。Lanworth还警告说，早霜可能进一步

影响大豆作物。Lanworth预计今年美国大豆单产为 40.8蒲式耳/英亩，低于早先预测的 41.6蒲式耳/英亩。

该机构称，大部分大豆产区天气极其高温干燥，继续威胁到大豆单产潜力。虽然去年八月底的降雨提振了

大豆单产，但是今年的情况恰恰相反，未来一两周的降雨量可能接近或低于正常水平。Lanworth预计今年

美国大豆产量为 31.4亿蒲式耳，比早先的预测下调了 6.4万蒲式耳，也比美国农业部的预测低了 1.15亿

蒲式耳。 

5、据总部设在德国汉堡的行业期刊＜油世界＞发布的最新报告显示，2014年南美大豆产量有望增长，

创下历史最高纪录，而产量增长速度可能放慢，因为巴西天气干燥，豆价下跌导致农作物轮作。油世界预

计 2013/14年度南美大豆产量将增长 4.6%，达到创纪录的 1.527亿吨。2012/13 年度大豆产量曾大幅增长

24%，因为大豆作物从上个年度的干旱中恢复。油世界预计 2014 年巴西大豆产量将增长 2.9%，达到 8400

万吨。这将占到南美大豆产量的 55%。油世界称，南美大豆播种面积可能不会增长。阿根廷大豆播种面积

可能下滑，而巴西、巴拉圭和乌拉圭大豆播种面积可能提高。 

6、国家粮油信息中心 8 月 29 日消息，监测显示，今年 6、7 月份我国进口大豆到港量不断创下历史

最高，国内进口大豆库存逐渐上升，目前国内库存已回升到 630万吨左右，为今年以来最高水平，较 4月

中旬的低点增加 50%以上;但较 8月初水平略有下降，因近期到港量有所减少，且下半月工厂开机率提高。

由于当前豆粕价格高企，豆油价格也不断上涨，大豆压榨利润良好，国内大豆加工厂开机率继续提高，持

续处于较高水准。据统计，上周我国大豆压榨量超过 140万吨，本周沿海地区开机工厂数量继续增加，开

机率将进一步上升。 

7、国家临时存储大豆竞价交易交易会于 2013年 8月 29日在安徽粮食批发交易市场及其联网市场(内

蒙古、吉林、黑龙江)成功举行。本次计划交易 2010年国家临时存储大豆 496353 吨，实际成交 393628吨，

总成交率 79.3％，成交均价 4048元/吨。 

8、美国农业部(USDA)8月 29日公布的报告显示:美国当周2012/13年度交割大豆净销售量为3,200 吨。

销量增长的地区为：中国台湾 (22,300 吨)， 日本 (10,500 吨) ，委内瑞拉 (6,000 吨)和马来西亚（3,800

吨），销量下降的地区为：未知地区 (48,000吨)和泰国（3,000吨）。当周 2013/14年度大豆净销量为 868,700

吨，主要地区为：未知地区（404,700吨），中国大陆 (229,000 吨)，墨西哥（76,400 吨）和中国台湾（72,200

吨）。截止 8 月 22 日当周，美国大豆出口量为 76,000 吨，较上周下跌 48%，较四周均值下跌 17%。 主要

地区为：日本 (25,600吨)，墨西哥（22,900吨），越南（11,200吨），印度尼西亚（8,300吨）和中国台

湾（5,500吨）。 

 

总体而言，美国新作大豆生长较历史同期偏慢，后期关注美国主产区天气变化，天气升水对期价具有

一定支撑作用，南美新作大豆丰产预期较强。我国大豆进口量较前期预计有所回落，但港口进口大豆库存

水平较前期有所回升，国内农户惜售国产大豆心理较强，本周 50 万吨国储大豆抛储增加大豆供给量，豆

粕下游消费有望增长。 

 现货市场行情综述 

国内东北陈豆收购市场整体平稳为主。截止 8 月 30 日，哈尔滨地区大豆现货价格区间横盘，其中商

品粮收购价格为 4.30-4.92 元/公斤以上，油厂大豆挂牌收购价 4.30 元/公斤-4.60 元/公斤，陈豆村屯收

购价格 4.04元/公斤-4.56元/公斤，分别较昨日持平，成交议价可放低。8月期间，东北内陆地区现货大
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豆供应季节性偏紧，主产区频遭洪涝灾害影响，促使油用豆市场始终位于年内底部盘整。佳木斯地区大豆

现货价格继续横盘，其中，油厂收购价为 4.20 元/公斤-4.46 元/公斤，商品粮收购价 4.30 元/公斤-4.80

元/公斤，陈豆村屯收购价格 4.06 元/公斤-4.56 元/公斤以内，分别较昨日基本持平，终端成交清淡。进

入本周，东北内陆地区多数贸易商入市意愿持续偏低，当地榨油厂开工需求平稳，农户继续挺价、惜售库

存陈豆。黑河地区大豆现货价格相对稳定，其中周边地区粮点大豆毛粮收购价格位于 4.30 元/公斤-4.80

元/公斤，村屯收购价格为 4.24 元/公斤-4.56元/公斤，油厂收购价格为 4.35元/公斤-4.60元/公斤，分

别较昨日持平，成交可议价。近期，东北国产陈豆购销持续清淡，多数贸易商周末之前选择离市观望，榨

油厂部分转向竞拍国储大豆，导致当地油用豆陈货价格行情平淡稳定为主。齐齐哈尔地区大豆现货价格基

本稳定，其中，当地粮点商品粮收购价格为 4.40元/公斤-4.90元/公斤，村屯收购价格为 4.24元/公斤-4.60

元/公斤，油厂大豆收购价格 4.30 元/公斤-4.60 元/公斤，议价成交为主，分别较昨日持平，终端销售不

振。目前，东北地区榨油厂整体开工季节性偏低，多数贸易商谨慎观望，由于国际市场美豆期货高位振荡、

周四国储大豆公开拍卖成交情况良好，促使国产陈豆收购市场维持箱体徘徊的沉闷走势。牡丹江地区大豆

现货价格整体走稳，其中当地商品粮收购价格 4.40元/公斤-4.88元/公斤，村屯收购价格为 4.28元/公斤

-4.56 元/公斤，油厂大豆收购价格为 4.40 元/公斤-4.52 元/公斤，分别较昨日持平，成交议价为准。目

前，东北内陆地区油厂停工依旧集中，贸易商多数谨慎备货、离市观望为主，国产油用豆价格走势继续箱

体徘徊。 

沿海地区进口大豆分销价跟盘波动。截止 8月 30日，日照港口参考报价 4300-4320元/吨，青岛港参

考报价在 4280-4300 元/吨，分别较昨日调低 20-30 元/吨（个别工厂实际议价可放低），油厂跟盘定价、

议价成交为主。目前，港口美豆货源依旧稀少，价格不具代表性。此外，进口巴西大豆进厂成本价在 4300

元/吨左右，基本稳定，个别贸易商喊价明显偏高，成交议价为准；进口阿根廷大豆参考分销报价在 4300

元/吨略高，有所回调，成交议价为准。 

表一、国内大豆周度现货价格对比表（单位：元/吨） 

 哈尔滨（国产三

等） 

大连（国产三

等） 

大连（进口二

等） 

青岛（进口二

等） 

张家港（进口二

等） 

8 月 23日 4400 4600 4300 4200 4300 

8 月 30日 4400 4600 4300 4300 4300 

数据来源：中国汇易网 

国内大部分工厂豆粕价格跟盘波动。截止 8 月 30 日，国内豆粕现货价格跟盘整体继续回落，油厂成

交议价普遍松动。黑龙江地区部分油厂豆粕现货报价整体趋跌，其中哈尔滨九三 3950元/吨以内，较昨日

基本稳定，成交议价为准，油厂仍集中停工、检修阶段。佳木斯地区吉庆油厂 43%蛋白豆粕报价 4000 元/

吨以上，较昨日保持稳定，本地货源相对偏紧，当地油厂处于全面停产状态，3950 元/吨可议价。辽宁地

区内资油厂豆粕报价偏弱调整，其中大连地区九三油厂 43%蛋白豆粕报价 4290 元/吨，较昨日下调 30 元/

吨，成交议价偏低，当地工厂 43%蛋白豆粕昨日 3920 元/吨成交 7,000 吨。华北地区油厂豆粕现货价格跟

盘下跌，其中秦皇岛地区金海 43%蛋白豆粕合同价格 4240 元/吨，较昨日跌幅为 80 元/吨，工厂正常开机

生产，日加工大豆 3,000 吨，工厂 43%蛋白豆粕昨日上调 20 元/吨至 4300 元/吨无成交。天津邦基 43%蛋

白豆粕报价 4200 元/吨，较昨日下跌 50 元/吨，当地工厂 43%蛋白豆粕昨日 9 月 15 日-25 日合同下调 50

元/吨至 4170元/吨（9月份提货）无成交，日加工大豆 4,500吨。河南地区工厂豆粕报价明显下调，其中

周口地区油厂 43%蛋白豆粕价格 4310 元/吨，较昨日跌幅 90 元/吨，成交议价可放低，当地工厂日加工大

豆 1,800 吨，成交情况整体转淡。山东沿海地区大部分油厂豆粕报价走稳，其中日照邦基 43%蛋白豆粕参

考报价 4200元/吨，较昨日下跌 50元/吨，当地工厂 43%蛋白豆粕昨日 9月合同价格下调 50元/吨至 4150

元/吨成交 1,000吨。日照中纺 43%蛋白豆粕参考报价 4220元/吨以上，较昨日保持稳定，实际成交议价可

放低，当地工厂 43%蛋白豆粕昨日 4200 元/吨无成交。江苏部分油厂豆粕现货报价明显下挫，其中泰州地
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区益海 43%蛋白豆粕报价 4280 元/吨，较昨日调低 90 元/吨，工厂维持正常开机生产；当地工厂 43%蛋白

豆粕昨日上调 20 元/吨至 4350 元/吨无成交。连云港地区益海 43%蛋白豆粕价格 4280 元/吨，较昨日跌幅

为 90 元/吨，成交可议价，目前双线正常开机生产，日加工大豆 6,000 吨；当地工厂 43%蛋白豆粕昨日提

价 20 元/吨至 4350 元/吨无成交。广东地区部分油厂豆粕现货价格整体走稳，其中东莞地区富之源 43%蛋

白豆粕工厂参考报价 4180 元/吨左右，较昨日持平，当地工厂 43%蛋白豆粕昨日上调 20 元/吨至 4350 元/

吨无成交。东莞地区贸易商 43%蛋白豆粕报价 4150-4180元/吨，较昨日基本持平，成交可议价，终端买盘

不振。 

表二、国内豆粕（蛋白≥43%）周度现货价格对比表（单位：元/吨） 

 哈尔滨 大连 日照 连云港 东莞 

8 月 23日 3950 4050 4100 4070 3990 

8 月 30日 4000 4290 4200 4280 4180 

数据来源：中国汇易网 

 技术分析 

从连豆 1401 合约日 K 线图来看，本周期价先扬后抑，均线系统未能形成多头排列态势，盘中仓量均

跟随期价下行而明显萎缩，显示资金有了结离场意愿，整体来看，期价仍处于反弹通道中，后期关注 10

日均线对期价的支撑作用，如支撑无效，期价有进一步回调空间，操作上，短线观望或日内操作，可根据

期价在 10 日均线附近的表现来选择入场方向。从周 K 图来看，连豆收一带有较长上影线的小阴线，后期

关注期价 10周均线对期价的支撑情况，如支撑无效，期价有进一步回调的可能。 

从连豆粕 1401 合约日 K 线图来看，本周期价冲高回落，期价多头排列态势有所破坏，盘中持仓量有

明显减少，显示多头有获利了结离场的意愿，整体来看，期价仍处于上行通道中，后期可关注期价在 10

日均线附近面临的支撑情况，如支撑无效，期价有进一步回调的可能。操作上，短线观望或日内操作，可

根据期价在 10 日均线附近的表现来选择入场方向。从周 K 线图来看，连豆粕收一带有较长上影线的小阳

线，显示期价上方面临较强压力，后期关注 60 周均线对期价的支撑作用，如支撑无效，期价有进一步回

调的可能。 

 下周展望 

总体而言，受美国新作大豆产量预估下调预期、美国新作大豆主产区天气炒作和美国现货价格稳定等

影响，美豆短期倾向于高位震荡。国储抛储对市场形成冲击，但外盘期价走势对连豆具有一定支撑作用，

连豆短期震荡调整的可能性较大。操作上，A1401合约短线观望或日内操作，可根据期价在 10日均线附近

的表现来选择入场方向。国内进口大豆港口库存持续增长均对豆粕形成压力，外盘大豆涨势缓和亦削弱豆

粕上行动力，但国内养殖业回暖提振豆粕下游消费预期，连豆粕短期震荡调整的概率较大。操作上，M1401

合约短线观望或日内操作，可根据期价在 10日均线附近的表现来选择入场方向。 
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