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摘  要：       

  

目前，期指有两方面因素值得担忧：一是目前期指已处于前期平台

所处的筹码密集区域，上行压力必然加大；二是近几日期现市场成交量

放量过于剧烈，后市难以维系的概率很大。 

我们综合判断认为，这只会增加期指运行短期的波折性。从中长线

来看，期指多头格局依然确定。 

一方面，国内经济经济复苏态势得到延续，且好于市场预期。另一

方面，政策面同样振奋人心。 

操作上，我们建议投资者保持中线多头思路。建议中线多单继续持

有，新单可伺机寻找较好买点。 

中线多头格局确定 
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中线多头格局确定 

近期，期指放量大涨。目前，有两方面因素值得担忧：一是目前期指已处于前期平台所处的筹码密集区

域，上行压力必然加大；二是近几日期现市场成交量放量过于剧烈，后市难以维系的概率很大。但我们综合

判断认为，这只会增加期指运行短期的波折性。而期指中长线走势的确定因素是基本面。从中长线来看，期

指仍将得到基本面的支撑，多头格局依然确定。 

一方面，国内经济经济复苏态势得到延续，且好于市场预期。 

近期出炉的工业增加值、PPI及“三驾马车”数据表现皆明显改善，显示中国经济企稳回升势头继续保

持强劲。最新公布的8月份全国发电量数据更创数据发布以来最高，同比增长13.4%，增幅比上月提高5.3个

百分点，为连续第三个月扩大。此外，8月份国内增值税同比增长13.8%，较上月提高2.6个百分点。发电量

和增值税数据向好，从侧面验证了实体经济企稳回升势头更加显著。 

整体来看，本轮结构性稳增长政策的落实力度大于市场预期。8月份基建投资同比增速跃升至29.3%，这

一数据已远超房地产投资13%的同比增速。财政支出也告别7月份“尴尬”的负增长，同比增速提高了8.3个

百分点。财政收支由7月份盈余2500亿元转为赤字1000亿元。根据历史经验，9月份是传统的财政存款季节性 

图 1    沪深 300 日 K 线图                  

 

数据来源：wind  格林期货研发培训中心 
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投放时点，财政收入和财政赤字将继续增大。在季节性因素的影响下，财政支出规模预计将进一步扩大，基

建投资继续上行，无疑是未来经济进一步好转的有力保障。 

另一方面，政策面同样振奋人心。9月11日，国务院总理李克强在夏季达沃斯论坛上宣布，中国改革大

势不可逆转，推进改革必将释放出新的制度活力，要寻找、抓住“牵一发动全身”的改革。将逐步推进人民

币资本项目下可兑换，推进金融机构改革，放开准入。中国经济发展的奇迹已经进入提质增效的“第二季”。

李克强总理的讲话一方面将提振市场对中国未来经济前景的信心，这有利于股指进行进一步估值修复，另一

方面也给投资者吃了一颗定心丸，强化了投资者对改革红利释放的乐观预期。自贸区、土地流转之后，改革

概念必将有“接棒者”，十八届三中全会前，改革利好将高潮迭起。 

继自贸区、土地流转等政策出台之后，养老改革或将成为下一个政策热点。由于中国人口红利逐步衰退，

人口老龄化问题日益加剧，养老问题将成为经济体制改革难以绕过的难题。预计十八届三中全会后，该问题

的初步方案有望公开，“以房养老”等配套方案也将随之出台。如果社会养老改革能得到积极的推进，这对

内需的释放将起到很大的作用。而对于A股市场，这不仅仅是远期利好，短期也将激活相关概念板块，其涉

及的金融创新方面的权重板块行情也将持续。 

综上，期指中线多头格局确定。只是短线的筹码压力会增加指数运行的波折性。操作上，我们建议投资

者保持中线多头思路。建议中线多单继续持有，新单可伺机寻找较好买点。 
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