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摘要： 

9 月 9-13 日一周中国际外汇市场上美元指数继续受到美国非

农就业数据的不利影响而振荡走软，这使英镑、欧元等受反作用

而上涨，特别是英镑的上涨幅度很大，形成突破并表现出上涨趋

势。美元指数周收盘 81.502 点，跌 0.651 点或 0.79%。 

本周叙利亚紧张局势逐渐缓解，人们的注意力更多地集中在

如何预期美联储退出 QE3 的问题上。最初不利的非农就业数据使

人们倾向于认为美联储将延缓退出进程、缩减退出规模。但是后

期市场转向美联储将会如期退出 QE3。 

下周二、下周三美联储将召开议息会议，美联储会如何开启

退出 QE3 进程将是最大看点，我们仍旧倾向于如期开始退出 QE3

进程。但是不确定性较大，操作一定要谨慎。 

本周欧美经济数据好坏不一。美国 9 月 7 日当周初请失业金

人数大幅低于预期至 29.2 万人，反映了雇员解雇的步伐得到明显

缓解。而欧元区 7 月工业产值大幅低于预期，且长期失业人口问

题长期存在使得欧元区复苏道路仍较曲折。美联储议息会议在即，

仍坚持 9 月份退出 QE 规模的观点。 

上周美元并没有如预期那样上涨，我们的策略以失败止损告终，

但是长期上我们依然看好美元。短期内在英镑兑美元汇率上建议

可暂时以买入做多为主，以 1.570 为止损；美元兑日元汇率继续

以偏多操作为主。在欧元兑美元汇率上建议观望或仍旧以卖出为

主，以 1.34 点为止损。在美元兑人民币汇率上继续建议观望。 

外汇市场关注美联储会议 
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一、主要汇率走势 

主要汇率一周收盘报价 

合约 9 月 6日收盘价 9月 13 日收盘价 涨跌 周涨跌幅 

美元指数 82.153 81.502 -0.651 -0.79% 

欧元美元 1.3178 1.3298 0.0120  0.91% 

英镑美元 1.5652 1.5872 0.0220  1.41% 

美元日元 99.11 99.35 0.24 0.24% 

人民币汇率 6.1728 6.1578 -0.015 -0.24% 

主要汇率 K 线图表 
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二、行情分析 

9月9-13日一周中国际外汇市场上美元指数继续受到美国非农就业数据的不利影响而振

荡走软，这使英镑、欧元等受反作用而上涨，特别是英镑的上涨幅度很大，形成突破并表现

出上涨趋势。美元指数周收盘 81.502 点，跌 0.651 点或 0.79%。欧元兑美元汇率周收盘 1.3298

点，较上周涨 0.012 点或 0.91%。英镑兑美元汇率周收盘 1.5872 点，较上周涨 0.022 点或

1.41%。美元兑日元汇率周收盘 99.35 点，较上周涨 0.24 点或 0.24%。 

本周叙利亚紧张局势逐渐缓解，人们的注意力更多地集中在如何预期美联储退出 QE3 的

问题上。最初此前一周五公布的不利的非农就业数据使人们倾向于认为美联储将延缓退出进

程、缩减退出规模。但是本周公布的美国上周初请失业金数据相对较好，这又使市场转向美

联储将会如期退出 QE3。 

下周二、下周三美联储将召开议息会议，美联储会如何开启退出 QE3 进程将是最大看点，

我们仍旧倾向于如期开始退出 QE3 进程。但是不确定性较大，操作一定要谨慎。 

人民币汇率周收盘 6.1578 点，跌 0.01 点或 0.24%。人民币依旧表现为盘整，这种状态

自 6 月初以来已经维持 3 个多月。人民币汇率目前没有明确方向。 

（一）、美元指数 

本周美元指数振荡下跌，周一与周三下跌幅度都很大，美元指数周收盘 81.502 点，跌

0.651 点或 0.79%。此前一周周五公布的意外低于预期的美国非农就业数据引发的美联储将

延缓退出 QE3 的预期可能是本周美元走软的主要原因。周三美国发售十年期国债，其需求意

外显著强于预期，带动整个国债市场上涨，国债收益率下降，也拖累美元走软。国债需求的

旺盛也表明投资者对美国经济前景看法仍不乐观，并且在一定程度上是押注美联储的 QE3 缩

减规模不及预期。很多人估计这次会议上美联储初期缩减购债的规模将达不到此前估计的

150 亿美元，而可能是 50-100 亿。不过在周一与周三的下跌之后，市场也表现出振荡，这在

一定程度是市场在等等将于下周召开的美联储议息会议。本周四公布的美国上周初请失业金

人数大幅低于预期，截止 9 月 7 日当周初请失业金人数为 29.2 万人，预期为 33 万；四周均

值下降 0.8 万，至 32.1 万人。这也使市场的担忧情绪有所下降，在一定程度上市场开始预

期下周的美联储会议上，美联储将如期开启退出 QE3 的进程。 

本周叙利亚局势逐步缓解，叙利亚政府同意向俄罗斯和联合国交出化学武器，美国对叙

利亚的武力打击也可能停止。这使它对美元走势的影响大大下降。 
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技术上看，美元指数的中短期上涨趋势夭折，不过美元指数转头向下也仍旧面临着很强

的技术性支撑。支撑不仅仅存在于 80.5-81 点一线的长期关键价位上，年初以来的上涨趋势

线也形成一定的支撑。因此，如果下跌我们要关注支撑的突破情况，支撑的存在也使我们有

更多的信心看涨。 

（二）、欧元 

本周欧元兑美元汇率转头向上，再次回到 1.32-1.34 点之间，周收盘 1.3298 点，较上

周涨 0.012 点或 0.91%。 

本周因非农就业不及预期引发的弱势美元主导市场，欧元的强势在一定程度上是受其反

作用而形成的。此外叙利亚紧张局势逐渐缓解，在俄罗斯外长的斡旋下，叙利亚同意向俄罗

斯和联合国交出化学武器。这也使市场风险情绪好转，也有利于欧元的上涨。 

从欧洲方面，本周数据好坏不一，但欧洲议会通过了欧盟间单一银行业监管机构的议案，

这对欧元形成一定的支持。研究机构 Sentix 在 9 月 9 日公布的数据显示，欧元区 9 月投资

者信心指数升至+6.5，高于市场的预期，也是该指数 2011 年 7 月以来首次转为正值。这对

欧元有一定支持。但是 12 日周四时欧盟统计发布的欧元区 7 月工业产出月率下降 1.5%，创

2012 年 9 月以来最大降幅，逊于市场预期。这对欧元有一定压力。欧洲议会在周四高票通过

欧盟单一银行业监管机构的决议。该机构的设立是解决欧元区债务危机努力的关键步骤，将

加强对欧元区 6000 家银行的监管，将从 2014 年 9 月起开始运作。 
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欧元兑美元汇率再次回到 1.32-1.34 点之间，将面临重新寻找方向的局面。 

（三）、英镑 

本周英镑表现强劲，一举突破 1.57 点的压力。振荡上涨，表现明显强于其它非美货币，

最终收涨。英镑兑美元汇率周收盘 1.5872 点，较上周涨 0.022 点或 1.41%。 

本周英镑上涨行情的形成有美元弱势的外因，也有英国数据偏好的内因，同时技术性突

破所形成的看涨氛围也是英镑上涨的重要原因。因非农就业不及预期引发的弱势美元在本周

主导市场，这非常有利于英镑的上涨。同时从英国本身看，近期数据表现偏好。本周三英国

国家统计局公布的英国 8 月申请失业金人数减少 3.26 万人，低于预期的 2.2 万人；8 月失业

率自上月的 4.3%下降至 4.2%，为 2009 年 2 月以来最低；按 LLO 失业率计算的 5-7 月失业率

降到 7.7%，也低于预期的 7.8%，为 2012 年 9-11 月以来最低水平。这表明英国就业情况在

好转，英国经济复苏良好。但是当周行情的形成更是对 1.57 点压力位所形成的看涨预期推

动下形成的。周一英镑兑美元汇率就在弱势美元的影响下突破 1.57 点压力位，这迅速引发

止损买盘，当天最高上涨至 1.5731，创出三个月新高。随后两天英镑更是不断上涨，形成较

好的上涨趋势。 

 

技术面上，英镑形成上涨趋势通道更为明确，而且突破了 1.57 点的压力，后期可能进

一步上涨。 

（四）、日元 

本周美元兑日元汇率先小幅上涨再小幅下跌，总体表现振荡。这在弱势美元的大背景下

非常显眼，特别是周一、周二日元的走软更是显眼。美元兑日元汇率周收盘 99.35 点，较上

周涨 0.24 点或 0.24%。 

本周一日元小幅走软，这一定程度上与日元的避险功能有关。由于市场预期美联储更可

能延缓退出 QE3 和叙利亚紧张局势缓解，市场风险情绪好转，人们因此而加大日元卖出，甚
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至影响美元兑日元汇率小幅走强。周二盘中日本财务大臣麻生太郞表示，首相安倍称如果政

府按计划上调消费税则需要推出经济刺激措施。这一言论令美元兑日元快速上涨。这之后美

元的弱势再次主导市场，美元兑日元也有所回落，形成当周的振荡行情。 

 

技术上看，美元兑日元汇率已完全突破前期的略向下倾斜的趋势通道线上沿，虽然本周

表现振荡，但突破之后上涨的动力应该较足。 

（五）、人民币 

人民币汇率周收盘 6.1578 点，跌 0.01 点或 0.24%。人民币依旧表现为盘整，这种状态

自 6 月初以来已经维持 3 个多月。人民币汇率目前没有明确方向。外资从新兴市场撤出，美

元因退出 QE3 预期而表现偏强，这些都对人民币汇率形成影响。但中国中央政府似乎没有决

定未来人民币的走势。振荡的局面可能会持续到十八届三中全会前后。 

 

三、全球宏观信息： 

本周欧美经济数据好坏不一。美国9月7日当周初请失业金人数减少31000人至29.2万人，大

幅低于预期的33万人，达到2006年4月以来最低值。4周平均人数也进一步下降至32.1万人。

当周初请失业金再次出现进一步探底，说明就业市场逐渐复苏的大方向仍在保持。当周初请

人数申请数据向好反映了雇员解雇的步伐得到明显缓解，但企业新增就业岗位的复苏状况仍

要通过非农就业数据来做综合判断。八月不及预期的非农数据将影响美联储在考虑退出QE时

保持谨慎态度，我们认为八月非农数据对美联储的决策影响有限，坚持9月份退出QE的观点。
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而欧元区7月工业产值大幅低于预期。欧元区7月工业产出月率下降1.5%，创2012年9月以来

最大降幅，欧元区7月工业产出年率下降2.1%，远远高于预期。上一次工业产出的下滑是2010

年4月。其中德国和意大利工业产出大幅下滑、法国工业产出降幅相对较小，这是造成7月数

据疲软的主要原因。这三个经济体是欧元区最大的经济体，其工业产值占欧元区总产值的三

分之二左右。法国7月工业产值下滑至0.6%，低于预期，因精炼油产出和交运设备产出下降，

并且汽车产出大幅将11%，导致法国7月制造业产出月率降幅扩大。意大利方面，七月工业产

出月率下滑至1.1%，预期为增长0.3%。主要因资本支出下降3.1%，半成品产出下降1.1%，消

费品产出下降0.3%。此外，欧元区一些小国家的工业产出也较6月份有所下降。欧洲大量的

失业导致总需求疲弱以及价格端的低迷，也反映出欧元区经济复苏充满坎坷，货币政策方面

当期也很难出现改变货币偏紧的格局。虽然近期欧元区经济数据反应逐步复苏，但长期失业

人口以及劳动参与率下降等长期问题使欧元区下半年经济处于曲折复苏通道。 

下周二至周三（9月17日-18日）美联储将召开货币政策会议，如果美联储决定缩减QE，可

能将引发市场大幅波动。9月13日，有关日本媒体报道称，美国总统奥巴马将提名前财长萨默

斯为美联储下一任主席，萨默斯认为央行在货币政策上的迷失是导致泡沫发生的重要原因，

如其担任美联储主席，将燃起流动性收紧的预期。 美联储可能会在下周的会议上宣布开始退

出QE，在缩减规模上，可能将QE规模缩减100亿美元，即将长期国债的购买规模缩减至每月

350亿美元，而抵押贷款支持证券的收购力度可能维持在400亿美元不变。 

本周叙利亚局势又有许多消息，都是偏正面，使得前期的避险效用瞬间消失了。俄罗斯外

交部周五称，俄罗斯外交部长拉夫罗夫、美国国务卿克里以及联合国特使在日内瓦周五举行

的会议上一致认同：通过外交方式解决叙利亚危机是停止暴力的唯一现实途径。法国外交部

周五称，法国、英国和美国三个国家的外交部长于下周一在法国商讨叙利亚危机问题。法国

外交部发言人称，会议的主要内容仍将围绕一直在进行中的叙利亚问题。美国总统奥巴马周

五称，他希望关于销毁叙利亚化学武器的计划是成功的，但最终所达成的协议必须要是可检

验且能执行的。 

  若美国采取外交途经解决叙利亚问题，市场避险情绪将消退，对美元指数等避险货币的需

求将有所下降，美元此后的走势关键因素将是下周的美联储议息会议，一旦美联储在决议中

决定推迟缩减QE，或者将作为利率政策指引措施的失业率门槛由6.5%进一步下调的话，美元

指数将进一步大幅承压下行。反之若下周美联储决定开始缩减QE，如果同时在其他方面放出
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鸽派措辞，在这种状况下，美元指数也很难在美联储决议落定后大幅走高。 

下周关注的焦点将以美联储公布利率决议为主线，此外英国、澳洲两国将公布上个月的会

议纪要，瑞士央行将公布利率决议。除此以外，还有一些重要经济数据公布，继续关注重要

数据出台。 

 

四、下周行情操作建议 

上周美元并没有如我们预期那样上涨，我们的策略以失败止损告终，但是长期上我们依

然看好美元。短期内在英镑兑美元汇率上建议可暂时以买入做多为主，以 1.570 为止损；美

元兑日元汇率继续以偏多操作为主。在欧元兑美元汇率上建议观望或仍旧以卖出为主，以

1.34 点为止损。在美元兑人民币汇率上继续建议观望。 
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