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摘要： 

12 月 9－13 日一周里国内外铝价先是延续前期反弹，然后

在周四后回落，国外铝更强一些。沪铝指数周收盘 14040 点，

较上周涨 28 点或 0.2%。LME 三月铝周收盘 1799 点，较上周末

涨 20 点或 1.12%。 

本周前期铝价的上涨主要受近期宏观面较乐观，周边金属

上涨等带动。而周四后铝价的回落，特别是周五沪铝的大幅回

落主要以仍旧悲观的国内铝现货需求为基础，在美元上涨、金

银价格下跌的带动下形成。 

 本周中国、美国公布了较多的利好数据，使市场对中美经

济前景乐观。此外美国国会两党达成财政协议，中国中央政府

召开经济工作会议都给市场以正面影响。 

本周国内现货市场铝锭现货价格滞涨明显，12 月 13 日周五

上海铝现货市场价格 14160－14260 元/吨，较上周的 14220－

14320 元/吨下跌 60 元/吨。 

12 月 13 日沪铝库存 19.46 万吨，较上周减少 5034 吨。国

外伦铝库存为 540.22 万吨，较上周减少 4.92 万吨。 

本周内国内外铝价振荡反复，周边市场多头情绪暗流涌动，

这使沪铝期货价格短期内进一步波动甚至继续反弹的可能性增

加。建议短期内以横盘或偏多思路对待沪铝行情，可少量做多

或观望。但这不改变铝价中长期看空的总体思路。 

铝价短期偏多操作或观望 
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一、伦铝、沪铝走势 

国内外主要合约收盘数据  

合约 12 月 6 日收盘价 12 月 13 日收盘价 涨跌 周涨跌幅 

LME 三月铝（美元/吨） 1779 1799 20 1.12% 

沪铝指数（元/吨） 14012  14040  28  0.20% 

上海铝现货（元/吨） 14270 14210 -60 -0.42% 

图 1、沪铝指数走势 

 

图 2、伦敦铝三月合约走势 
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二、行情分析 

12 月 9－13 日一周里国内外铝价先是延续前期反弹，然后在周四后回落，

国外铝更强一些。沪铝指数周收盘 14040 点，较上周涨 28 点或 0.2%。LME 三月

铝周收盘 1799 点，较上周末涨 20 点或 1.12%。 

本周前期铝价的上涨主要受近期宏观面较乐观，周边金属上涨等带动。而

周四后铝价的回落，特别是周五沪铝的大幅回落主要以仍旧悲观的国内铝现货

需求为基础，在美元上涨、金银价格下跌的带动下形成。 

 

（一）、宏观基本面及金融市场表现 

本周中国、美国公布了较多的利好数据，使市场对中美经济前景乐观。此

外美国国会两党达成财政协议，中国中央政府召开经济工作会议都给市场以正

面影响。 

本周美国国会两党达成财政协议，这使市场对美国经济后期稳定复苏信心

增加，但是这定消息也支持美元反弹，从而也对大宗商品形成一些压力。美国
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朝野两党最早是在当地时间 12 月 10 日周二晚间即北京时间周三白天宣布达成

了财政协议。然后美国众议院周四以压倒性优势通过两党预算协议，下周这一

议案将送交参议院审议。如果这份协议最终成为法律将避免美国未来两年内再

度发生政府关门。据悉，此份预算协议将允许未来两年美国政府支出增加 630

亿美元，这缓解了今年 3 月生效的全面自动减支举措所带来的部分压力。同时

要求政府将在长期减少 230 亿美元赤字。如果这项协议最终参议院投票通过，

将成为过去 2 年内两党合作的一个重大成果。更为重要的是，美国新财政协议

的达成使美联储尽早开始缩减量化宽松(QE)措施成为大概率事件。本周四起美

元指数自低位反弹，美国国会财政协议的达成是一重要原因。 

本周的美国数据也较为有利。美国商务部周四公布的数据显示，美国 11月

零售销售月率增长 0.7%，创今年 6 月以来的最大增幅，预期增长 0.6%，前值修

正为增长 0.6%；11 月扣除汽车之外的核心零售月率增长 0.4%，预期增长 0.2%，

前值修正为增长 0.5%。这表明美国经济复苏更为稳固。 

当然市场最为关注的是将于下周二至周三召开的美联储议息会议。市场现

在很迷茫，不知道美联储究竟会不会在年内缩减 QE。尽管不少市场人士都预期

美联储明年才会选择开始缩减 QE，但认为美联储会立即行动的也不在少数。美

联储在本年度的最后一次会议会严重影响市场，无论结果如何，都非常可能形

成一波大行情。 

欧洲方面数据好坏不一，整体较为平淡。不过欧盟统计局 12 月 12 日周四

发布的欧元区 10 月工业产出大幅下降，月率创逾一年来最大降幅，再度引发了

有关该地区经济复苏可持续性的疑虑。数据显示，欧元区 10月工业产出月率下
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降 1.1%，创 2012 年 9 月以来最大降幅，为连续第二个月下降，预期上升 0.3%，

前值修正为下降 0.2%，初值下降 0.5%。此外 12 月 13 日周五欧盟统计局数据表

明欧元区第三季度季调后就业人数季率持平，只是年率仍有所下滑，欧元区就

业形势仍令人担心。具体数据显示，欧元区第三季度季调后就业人数季率持平，

前值修正为持平，初值下降 0.1%；年率下降 0.8%，前值修正为下降 1.1%，初值

下降 1.0%。此外 12 月 9 日德国数据表明德国 10 月贸易顺差为 168 亿欧元，当

月季调后进口月率飙升 2.9%，表明对外贸易正逐步复苏。12 月 10 日，英国 10

月制造业产出月率上升 0.4%，年率上升 2.7%，创 2011 年 5 月以来最大升幅，

也表现利好。 

本周中国数据大多利好。12 月 9 日，中国海关公布 11 月进出口数据，当月

贸易顺差为 338.01 亿美元，为 2009 年 2 月以来新高，其中出口同比大增 12.7%，

远超预期与前值，进口同比增长 5.3%，低于预期与前值。表明中国工业活动增

长较快，而消费状况仍然堪忧。当天中国还公布 11 月中国 CPI 同比上涨 3.0%，

低于前值的 3.2%及预期的 3.1%，同时 11 月 PPI 同比下降 1.4%，降幅较前月有

所缩小。 

本周三至周五召开的中央经济工作会议引发市场关注，周五结束后发布的

消息表明中国政府将继续坚持稳中求进主基调。明年经济工作的总体要求是：

全面贯彻落实党的十八大和十八届二中、三中全会精神，坚持稳中求进工作总

基调，把改革创新贯穿于经济社会发展各个领域各个环节，保持宏观经济政策

连续性和稳定性，着力激发市场活力，加快转方式调结构，加强基本公共服务

体系建设，着力改善民生，切实提高经济发展质量和效益，促进经济持续健康
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发展、社会和谐稳定。中央经济工作会议还确定了明年 6 大任务。总体来看，

中央经济工作的提法大多在预期范围之内，其结果对市场的影响应该不大。 

（二）、国内现货市场 

12 月 13 日周五上海铝现货市场价格 14160－14260 元/吨，较上周的 14220

－14320 元/吨下跌 60 元/吨。 

本周国内现货市场铝锭现货价格滞涨明显，并且在最后一个交易日出现下

跌。华东、华南现货市场因供需的不同表现稍有差异。周内，华南地区受新疆

运力不足、西南地区减产及铝锭货运多转发至华东影响而供应偏紧，现货价格

表现坚挺，报价一度高至 14500 元/吨，但终因出货增加而成交于至 14470-14480

元/吨。而华东方面，无锡等地近日有大量铝锭到货，导致现货库存增加，持货

商让利出货，期铝当月走势也随之疲软，虽然部分地区现铝持货商挺价，但出

货量有限。下游加工企业维持按需采购，中间商入市意愿降低。 

本周氧化铝市场签单较为活跃，主流成交价较上周稳中有升。河南地区氧

化铝供应稳定，企业主流报价 2500-2520 元/吨，实际成交在 2490-2510 元/吨，

高端价格适量承兑。山西地区氧化铝企业报价 2480-2510 元/吨，周内实际成交

维持 2480-2500 元/吨（高端适量承兑），山西部分氧化铝报价坚挺在 2510 元/

吨，导致其签单收到一定影响。山东地区因魏桥减产后其氧化铝现货供应中断，

山东其他氧化铝企业稍低拉低了山地区域成交价格，且出货量有限。广西地区

氧化铝供应紧张的状况近期有所缓解，氧化铝价格上行暂缓，目前成交价

2330-2350 元/吨（高端适量承兑）。四季度氧化铝新增产能投产已经有部分开始
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产出，在本月逐渐放量。 

（三）、期货库存 

12 月 13 日沪铝库存 19.46 万吨，较上周减少 5034 吨。国外伦铝库存为

540.22 万吨，较上周减少 4.92 万吨。 

品种 12 月 6 日库存 12 月 13 日库存 库存增减 

LME 铝 5451375 5402225 -49150 

SHFE 铝库存 199722  194688  -5034  

SHFE 铝仓单 7967 11518 3551 

（四）未来一周重要事件及数据： 

12月16日 德拉基在欧洲议会经济与货币事务委员会参加季度例行听证会； 

12 月 17 日 12 月澳洲联储会议纪要，美联储举行为期两天的议息会议； 

12 月 18 日 欧盟财长会议，英国央行公布会议纪要； 

12 月 19 日 美联储公布利率决定并公布最新经济预期，为期两天的议息会

议后伯南克举行媒体发布会； 

12 月 20 日 美国第三季度实际 GDP 终值年化季率。 

三、操作提示 

本周内国内外铝价振荡反复，周边市场多头情绪暗流涌动，这使沪铝期货

价格短期内进一步波动甚至继续反弹的可能性增加。建议短期内以横盘或偏多
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思路对待沪铝行情，可少量做多或观望。但这不改变铝价中长期看空的总体思

路。 
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