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注：本周天津港和日照港港口铁矿石价格未有变动 

中央经济工作会议及城镇化会议落幕，总体利好，后期可能会出台更细化

方案。从会议内容来看，将调整产业结构放在第二位，对于落后产能监管力度

加大，但是由于国务院之前提到是个 5年的计划，所以利好程度可能会打折扣。

同时从库存数据来看，库存总量依然呈现下降趋势，依然未出现大规模备货现

象。 

操作上，本周首先关注 3680 附近多空争夺情况，如果 3680 能够收复，则

期钢或仍可震荡走高，逢低做多为主，但是上行空间有限，如果 3680 失守，则

可能回归 3280-3680 区间震荡，区间内操作，同时关注下沿支撑力度 

淘汰落后产能本身对原料是利空的，但是成本对于铁矿石的支撑作用更强，

同时矿企可以通过调节运输和开采来控制对市场投放的数量，所以矿石价格下

行空间相对有限。操作上，第一支撑位 900（对应现货价格为 125 美元），第二

支撑位 860（对应现货价格为 120 美元），逢低做多为主，上方压力在 955-960

处，多单逢高减持，轻仓布空。 

 

钢材：3680 争夺战 

矿石：回落空间有限 
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一、 螺纹钢一周走势分析 

1、 期货市场行情回顾  

Rb1405 日 k 线 I1405 日 k线 

  

数据来源：博易大师 数据来源：博易大师 

本周期钢先抑后扬。前四个交易日，期钢震荡上行，从 3700 运行至 3750 上方，但是主力做多

动能略显不足，成交量均在 200 万手以下。周五受大盘下跌带动影响，期钢跳空低开，出现大幅回

调，吞没一周涨幅，尾盘收于 3680 下方，多空主力双方均大幅减仓，各减仓超过 3万手以上。市场

成交量 245 万手。 

矿石期货本周和螺纹走势相异，呈现持续下跌态势。周五亦出现深度调整，前期震荡区间下沿

930 失守，触及 905 点为上市以后最低点，随后受到支撑反弹至 910 上方。 

2、 市场行情回顾 

本周重点钢厂相继出台政策。 

宝钢明年 1月钢价小涨 其他钢厂或跟涨 

宝钢股份 11 日出台了明年 1月份碳钢板材价格政策，其中除电工钢产品维持平盘外，其他主要

板材产品价格出现了 50或 100 元/吨的小涨。 

宝钢股份明年 1月调价政策显示，在 12月价格的基础上，其直属厂部的热轧、普冷、热镀锌、

电镀锌、镀铝锌等板材产品均上调 50 元/吨；无取向电工钢和取向电工钢维持平盘。而彩涂 1 季度

价格在 2013 年 11-12 月份价格基础上上调 100 元/吨。 

武钢小幅上调 2014 年 1 月出厂价 
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12 月 12 日，武钢也小幅上调了大部分钢材 2014 年 1 月的出厂价。 

武钢公布的主要产品明年 1月出厂价与宝钢类似，其中除了彩涂部分产品价格下调 100 元/吨、

线材型材和硅钢不变外；热轧、冷轧和酸洗钢等产品价格均上调 50 元/吨。 

在今年 10月、11 月和 12月，宝钢的钢材出厂价格调整均为平盘。 

12 月 11 日沙钢出台 2013 年 12 月中旬建材价格调整信息 

1） 、螺纹钢价格上调 10 元/吨。现 Ф16-25mmHRB400 螺纹出厂价格为 3770 元/吨，抗震钢筋

加价 30 元/吨；  

2） 、高线价格上调 30元/吨，现Ф6.5mmHPB300 普碳高线执行价格 3690 元/吨。 

以上调整均为含税价，执行日期自 2013 年 12 月 11 日起。 

本周现货市场表现波澜不惊，价格震荡区间在-10 到 30 元不等。由于进入消费旺季，市场整体

成交表现一般。南北价格差异依然明显。 

 螺纹钢（20mm 三级钢） 热轧（4.75mm） 

北京 上海 广州 北京 上海 广州 

12 月 6 日 3420 3650 3920 3360 3520 3660 

12 月 13 日 3410 3650 3950 3370 3520 3650 

涨跌幅 -10 - +30 +10 - -10 

 

20mm 螺纹现货价格走势 4.75mm 热轧现货价格走势 

  

数据来源：Mysteel 数据来源：Mysteel 
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二、 经济要闻 

1、 国际市场 

美联储月将长期维持超低利率水平 

美国芝加哥商品交易所集团首席经济学家布鲁福德·普特南日前接受中国证券报记者采访时表

示，明年美国经济将延续比较强劲的经济复苏势头，预计其经济增速将达 3.5%，核心通胀率在 1.7%

左右，明年下半年美国失业率将降至 6.5%以下。 

美众议院通过预算协议 

北京时间 12 月 13 日早间消息，美国众议院通过了四年来首个两党预算协议，将压缩自动削支

规模 630 亿美元，避免政府明年一月份再次关闭。该法案现在已送往参议院表决。 

日央行料再放宽货币政策三季度经济增长大幅放缓 

日本政府 9 日公布的数据显示，日本经济第三季度增速远逊于预期，这加剧了外界对“安倍经

济学”促进增长局限性的担忧。有分析预计，由于明年 4 月日本上调消费税可能打击经济增长，日

本央行或将进一步放宽货币政策。 

2、 国内市场 

宏观 

中央经济工作会议提明年六个经济工作重点 

一、切实保障国家粮食安全。二、大力调整产业结构。三、着力防控债务风险。四、积极促进

区域协调发展。五、着力做好保障和改善民生工作。六、不断提高对外开放水平。 

中央城镇化工作会议提出六大任务 

中央城镇化工作会议提出六大任务，一、推进农业转业人口市民化；二、提高城镇建设用地使

用效率；三、建立多元资金保障体制；四、优化城镇化布局和形态；五、提高城镇建设水平；六、

加强对城镇化的管理。 

1-11 月份全国房地产开发投资同比增长 19.5%，增速提高 0.3 个百分点 

1-11 月份房地产开发企业房屋施工面积同比增长 16.1%，增速提高 1.5 个百分点 

1-11 月份房地产开发企业房屋新开工面积同比增长 11.5%，增速提高 5 个百分点 
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房地产开发投资同比增速 房地产行业部分指标同比增速 

  

数据来源：统计局 数据来源：统计局 

中央农村工作会议将于本月底召开 推动土地流转 

中央农村工作会议将于本月底召开，本次会议的核心是，落实三中全会关于深化农业农村改革

的战略部署。 

11 月全社会用电量 4485 亿千瓦时 同比增长 8.5% 

11 月份，全社会用电量 4485 亿千瓦时，同比增长 8.5%。 

1-11 月，全国全社会用电量累计 48310 亿千瓦时，同比增长 7.5%。分产业看，第一产业用电量

935 亿千瓦时，同比增长 0.1%；第二产业用电量 35391 亿千瓦时，增长 6.9%；第三产业用电量 5731

亿千瓦时，增长 10.8%；城乡居民生活用电量 6254 亿千瓦时，增长 9.4%。 

前 11 月铁路基建投资同比增 3.8% 

12 日，中国铁路总公司发布的数据显示，今年 1至 11 月，全国铁路基建投资 4483 亿元，同比

增长 3.8%；全国铁路固定资产投资 5113 亿元，同比增长 0.9%。11 月，铁路基建投资达 648 亿元，

相比去年同期的 701 亿元，同比下降 7%，这已经是自 9月以来连续第三个月铁路基建投资同比下降。 

钢材： 

工信部披露第二批合规钢企名单 差别政策或明年落地 

钢铁行业整顿和治理产能过剩的相关政策正在“加码”。继披露首批符合《钢铁行业规范条件》

的 45家钢企名单之后，工信部日前再次披露了第二批 115 家钢企名单，预计第三批名单将于明年上

半年披露。业内人士告诉《每日经济新闻》记者，纳入合规名单的钢企将会受到更为严格的监测和

管理，而没有进入名单的企业则有可能面临淘汰，差别信贷、差别水电政策也将在名单全部出炉后

出台。 

邯郸钢厂半月内限电 50% 两上市公司暂不受影响 

据消息人士透露，由于环保加码施压，邯郸地区于 12 月 10 日至 25 日期间实行统一限电措施，

限电量为 1-10 月份平均电量的 50%，3 天一抄表，主要涉及钢铁、焦化等高耗能行业。河北钢铁旗

下的邯钢公司及新兴铸管未受影响，而众多中小钢企开始停产检修。多位业内人士认为，这次限电
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力度较大，有助于推动当地钢铁市场“供给做减法”，推动钢铁行业盈利小幅改善。 

石家庄出台河北首个去产能细化方案 涉及 5 家钢企 

12 月 7 日，石家庄市公布《石家庄市压减钢铁产能工作方案》（以下简称压减方案），为完成“到

2017 年底，净压减炼铁产能 374 万吨、粗钢产能 482 万吨”的任务，要求石家庄钢铁有限公司、河

北敬业集团有限公司、西柏坡钢铁有限公司、河北丰达钢铁有限公司以及河北石鹿特钢有限公司 5

家钢企分别搬迁、拆除相应的炼铁高炉和炼钢转炉，并指定区县政府领导为责任主体和责任人。 

矿石： 

BDI 连续反弹创三年新高 

经历一波调整行情之后，连日来航运业重要经济指标波罗的海干散货综合运价指数 BDI 持续攀

升，再次突破 2000 点大关，最高至 2237，创下近三年来的新高。业内人士指出，太平洋市场铁矿

石船运运价疯狂上涨，印尼煤炭、东南亚地区镍矿、铝土矿船运活动继续坚挺，都是推动指数上升

的重要因素。 

四季度是干散货运输的传统旺季，近期 BDI 持续大涨创三年来新高。 

三、 产量供应 

统计局数据：11 月全国粗钢日均产量 202.93 万吨，环比下降 3.34%，创下今年以来最低水平。2013

年 11 月份全国粗钢产量 6088 万吨，同比增长 4.2%；1-11 月份我国累计粗钢产量 71286 万吨，同比

增长 7.8%。 

2013 年 1-11 月份，全国生铁产量 65050 万吨，同比增长 5.9%。其中，11月份全国生铁产量 5290

万吨，同比增长 0.6%。 

全国粗钢日产量 

 

数据来源：中国国家统计局 

四、 原料 
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3.1 矿石 

价格 

 

港口报价（61.5%湿基/车板价） 澳洲 PB（61.5%） 66%精粉干基含税 

青岛港 日照港 连云港 天津港 CFR（北方） 唐山 

12-6 910 915 920 925 137.5 1080-1090 

12-13 905 910 920 920 134.25 1080-1090 

涨跌 -5 -5 - -5 -3.25 - 

 

库存 

 总体 澳大利亚 巴西 贸易 

12 月 6 日 8866 4087 1949 2800 

12 月 13 日 8735 3995 1934 2796 

增减 -131 -92 -15 -4 

港口库存连续 5周出现增加，本周出现明显下降，降幅超过 100 万吨。 

矿石价格 港口铁矿石库存 

  

数据来源：Mysteel 数据来源：Mysteel 

 

新交所掉期价格 
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 12 月 6 日 12 月 12 日 涨跌幅（%） 

13/Dec 138 136.38 -1.17 

14/Jan 136.67 132.56 -3.01 

14/Feb 134.25 130.63 -2.70 

14/Mar 131.75 128.81 -2.23 

14/Apr 128.25 125.06 -2.49 

14/May 126.83 123.56 -2.58 

 

3.2 其他 

 
焦炭（唐山二级冶金焦） 钢坯（唐山 20MnSi） 

BDI 
价格（元/吨） 库存（万吨） 价格（元/吨） 库存（万吨） 

12 月 6 日 1420-1450 299 3110 54.47 2176 

12 月 13 日 1420-1450 298.9 3160 52.2 2237 

增减 - -0.1 +50 -2.27 61 

注：海岬型船舶通常的载运量是 15 万吨，货物主要是铁矿石和煤炭。波罗的海巴拿马型船舶的通常运载量为 6-7 万

吨，主要货物是煤炭或谷物。 

港口焦炭库存 BDI 海运指数 

  

数据来源：mysteel 数据来源：mysteel 

 

唐山钢坯价格 唐山钢坯库存 
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数据来源：wind 数据来源：mysteel 

五、 库存 

全国重点城市钢材库存 全国重点城市螺纹钢库存 

 

 

数据来源：wind 数据来源：wind 

 

（万吨） 本周库存 上周库存 环比 上月库存 上月同比 去年同期库存 同比 

螺纹 508.56 516.33 -7.77 523.46 -14.90 535.05 -26.49 
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线材 130.22 130.65 -0.43 140.06 -9.84 131.42 -1.20 

热轧 392.08 395.80 -3.72 399.39 -7.31 327.86 64.22 

冷轧 157.82 158.33 -0.51 159.97 -2.15 153.21 4.61 

中板 143.26 147.28 -4.02 152.13 -8.87 120.15 7.69 

总计 1331.94 1348.39 -16.45 1375.01 -43.07 1267.69 48.83 

数据来源：Mysteel 

螺纹钢库存连续两周小幅增加后，本周再次出现下降，而国内钢材总体库存也继续呈现下降态

势，且降幅大于前两周，目前市场仍以消化现有库存为主，依然没有出现大规模备货现象。  

六、 下周展望 

中央经济工作会议及城镇化会议落幕，总体利好，后期可能会出台更细化方案。从会议内容来

看，将调整产业结构放在第二位，对于落后产能监管力度加大，但是由于国务院之前提到是个 5 年

的计划，所以利好程度可能会打折扣。同时从库存数据来看，库存总量依然呈现下降趋势，依然未

出现大规模备货现象。 

操作上，本周首先关注 3680 附近多空争夺情况，如果 3680 能够收复，则期钢或仍可震荡走高，

逢低做多为主，但是上行空间有限，如果 3680 失守，则可能回归 3280-3680 区间震荡，区间内操作，

同时关注下沿支撑力度 

淘汰落后产能本身对原料是利空的，但是成本对于铁矿石的支撑作用更强，同时矿企可以通过

调节运输和开采来控制对市场投放的数量，所以矿石价格下行空间相对有限。操作上，第一支撑位

900（对应现货价格为 125 美元），第二支撑位 860（对应现货价格为 120 美元），逢低做多为主，上

方压力在 955-960 处，多单逢高减持，轻仓布空。 

注：汇率选取 6.1，汇率选取不同，对应点位略有差异，但是上下相差不大。 
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司的立场。未经我公司同意，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制或对本报告进行有悖

原意的删节和修改。 


