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本期导读 

行情回顾：上周国际原糖期价继续下跌，主力 1403合约期

价持续下探创出 16.22美分/磅的新低，最终收于 16.27美分/

磅，下跌 0.32美分/磅。郑糖期价弱势振荡下行，主力合约 1405

跌破 4900整数支撑，周五收于 4873元/吨，下跌 81元/吨。 

CFTC持仓报告：截止 12月 10日当周，ICE原糖期货总持

仓量为 808723手，增加 39173手，其中基金多头持仓 226854

手，增加 8530手，基金空头 155575手，增加 51507手，基金

净多持仓 71279手，减少 43037手，基金净多持仓已经连续六

周减少。 

仓单报告：郑商所白糖注册仓单量截止 12月 13日当周为 0

手，有效预报 0手，均不变，因 11月份是白糖仓单的最后一站

所致。 

现货报价：广西南宁现货中间商 12月 13日报价 4950元/

吨，下跌 150元/吨，南宁新糖报价 5050 元/吨。 

观点：持续下跌行情令市场酝酿技术性反弹，但总体下跌

趋势不变，预计反弹后还有再度下探的可能，操作上空单逢低

获利了结，等待反弹至 4950附近沽空。 
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郑州白糖 1405 合约走势 

 

郑州白糖各合约收盘数据 

(2013 年 12 月 9 日-12月 13 日) 

                    单位：元/吨 

合约 上周收盘价 本周收盘价 涨跌 

 

1401 

 

4982 4940 -42 

 

1405 

 

4954 4873 -81 
 

ICE 白糖 1403 合约走势 

 

ICE 白糖各合约收盘数据 

(2013 年 12 月 9 日-12月 13 日) 

单位：美分/磅 

合约 上周收盘价 本周收盘价 涨跌 

 

1403 

 

16.59 

 

16.27 

 

-0.32 

 

1405 

 

16.72 

 

16.40 

 

-0.32 
 

郑州商品交易所仓单报告 

2013年 12 月 13 日 

上周仓单 本周仓单 增减 

 

0 

 

0 

 

-- 

上周有效预报 本周有效预报 增减 

 

0 

 

0 

 

-- 
 

CFTC 期货 11 号原糖分类持仓报告     

截止 2013年 12 月 10日当周 

 本周持仓 增减 

总持仓 808723 +39173 

基金多头 226854 +8530 

基金空头 155575 +51507 

基金净多持仓 71279 -43037 
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现货市场动态 

Kingsman 上调全球糖供应过剩量预估至 540 万吨 

因预期产量强劲全球食糖生产前景看好，瑞士糖业机构 Kingsman 周二将其对全球糖供应过剩量

的预估从此前预计的 450 万吨上调至 540 万吨。Kingsman 方面表示，全球主要食糖供应商--巴西目前

有着非常有利的条件来继续进行收割，该国产糖量再次多于全球将准备吸收的数量。另外，北半球的

产出前景亦良好，目前收割已启动。该公司称：“尽管我们已微幅上调对全球 2013/14 年度糖消费量

的预估，不过产量增加所带来的影响要大于我们上调消费量预估，因此糖供应过剩量预估已被上修。”  

该公司表示，糖供应过剩量增加或已对全球贸易流通产生温和影响，因大部分增产发生在北美自由贸

易区，但这不一定会打击全球市场。 

巴西：11 月下半月中南部糖产量下滑 26%至 144 万吨 

巴西蔗产联盟(Unica)12 月 10 日称，由于下雨影响了生产，11 月下半月巴西中南部地区的糖产量

较 11 月上半月减少 26%，至 144 万吨。 继 11 月上半个月食糖产量环比下降近 20%后，巴西中南部

11 月上半月糖产量较 10 月下半月减少 20%。巴西中南部甘蔗种植区收割工作接近尾声，本榨季截至

11 月底时甘蔗压榨量为 5.7 亿吨，甘蔗产量预计将创 5.87 亿吨的纪录高位，同比增长约 11.6%，累计

产糖 3,314 万吨，略高于去年同期的产量，酒精产量同比增长 18.95%，达到了 242.5 亿公升。由于未

来几周主要甘蔗产区进入雨季，将使得中南部地区的降雨增加，令压榨难度增加且成本上升。Unica

技术主管 Antonio de Padua Rodrigues 表示：“11 月下半月压榨减少是因降雨导致部分地区收割难度加

大，不过最主要的原因是糖厂收榨。”中南部糖厂或将在圣诞节前逐步结束压榨工作。该地区糖及乙

醇产量占巴西全国总产量的 90%。截至 11 月底，中南部地区的 75 家糖厂收榨，低于去年同期的 94

家，亦低于 2011 年同期的 246 家。 

国内现货糖价继续大幅下跌 

上周国内食糖现货价格继续保持全线下跌的趋势，周跌幅在 50-200 元/吨之间不等。主产区食糖

价格下跌 50-150 元/吨，其中南方产区价格跌幅较为明显。销区价格跟随产区大幅下跌，跌幅在

50-190 元/吨之间不等。广西主产区食糖现货报价小幅下调，据中间商反映，现货购销情况一般。目

前广西糖厂开榨率已接近 90%，随着新糖上市步伐的加快，当前现货价格已接近行业成本线位置，

制糖企业资金压力较大，预计年末因素将放大这一困难。华东销区除杭州报价维持，其他地方报价

回落 50-200 元。东北西北糖价仍以跌为主，成交继续淡销。预想中的年末采购悄无声息，糖市压力

积聚。乌鲁木齐白砂糖本周报价均以持稳为主，5050-5100 元/吨，全周成交偏淡；内蒙呼和浩特周

五白砂糖报价 5460-5500 元/吨，小幅下调，绵白报价 5400-5450 元/吨，持稳，全周成交清淡； 哈尔

滨周五白砂糖报价 5450-5500 元/吨，周跌幅 50 元，绵白糖报价 5300-5350 元/吨，持稳，全周成交清

淡。 

生产方面，截至上周五，全国共有 146 家糖厂进行制糖生产，6 家糖厂收榨。其中广西开榨 89

家，云南开榨 6 家，广东开榨 19 家，海南开榨 10 家，四川开榨 2 家，湖南开榨 1 家。北方新疆开榨

13 家，内蒙开榨 5 家。广西没有开榨的糖厂还有 14 家。 
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下周展望 

国际方面，ICE 原糖期价持续处于下跌行情之中，市场投机盘抛压十分沉重，悲观情绪弥漫，技

术上虽有短期反弹的要求，但整体下跌趋势应不会很快改变。基本面上，国际权威预测机构 Kingsman

最新预测调增了其对新制糖年的过剩量，同时印度增加出口和中国新榨季可能减少进口量的消息，也

对市场形成了较大的利空影响。技术上，ICE 原糖期价已经跌破 7 月份低点，期价的下跌空间已经被

打开，理论技术支撑位将低至 14.58 美分/磅附近，这当然是非常悲观的结果。 

国内方面，新糖上市的压力持续加重，季节性压力十分巨大，且需求方面目前还没有出现年末大

规模采购的情况，市场所期待的双节消费能否如期而至也存在变数，现货价格持续大幅下跌，对期价

也产生较大的拖累作用。目前现货价已经跌至成本价附近，不过对于成本的支撑作用，还需要进行观

察。技术上看，郑糖接连跌破支撑位，呈现出振荡下行的趋势，后市期价下探 4750 附近前低支撑位，

已经不是小概率事件。 
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