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钢材:
本周螺纹钢期货主力合约价格大幅反弹，rb1805合约周成交放量，周五尾盘大幅增仓收于3926。宏观方面，2017年全年国内生产总值827122亿元，按可比价格计算，比上年增长6.9%；统计局：2017年民间固定资产投资增长6.0%；2017年全国居民人均消费支出18322元，比上年名义增长7.1%；外汇局：2018年我国跨境资金流动仍将保持总体稳定；深交所健全风险管理体系坚决打好防范化解重大风险攻坚战；统计局：中国1-12月份房地产开发投资同比增长7.0%；商务部：正在研究CEPA升级，对港澳扩大开放。行业方面，国家统计局：12月粗钢产量6705万吨，同比增长1.8%；2017年1-12月份粗钢产量83173万吨，同比增长5.7%； 12月生铁产量5472万吨，同比下降4.4%；2017年1-12月份生铁产量71076万吨，同比增长1.8%；统计局：去年原煤产量34.5亿吨，同比增长3.2%。现货方面，天津地区大螺主流报价3920元/吨左右；上海地区主流报价在3840-3870元/吨左右，盘面贴水64；热卷方面，上海5.5-11.75*1500*C规格热轧板卷主流价格4060元/吨；天津5.5-11.75*1500*C规格热轧板卷主流价格3930元/吨。坯料方面，唐山地区钢坯价格涨30至3560元/吨。本周数据显示，螺纹钢受补库推动，厂库降幅较大，库存向社会转移，产量小幅下降，周度消费环比大幅增加；热卷受钢厂复产影响，产量增加较多，社会与钢厂库存双增，周度消费环比回升，两品种现货价格企稳反弹，基差出现明显修复，短期或延续偏强走势。（仅供参考）  

铁矿：
本周铁矿主力合约价格震荡走势，I1805合约周成交缩量，周五尾盘增仓收于543.5。宏观方面，2017年全年国内生产总值827122亿元，按可比价格计算，比上年增长6.9%；统计局：2017年民间固定资产投资增长6.0%；2017年全国居民人均消费支出18322元，比上年名义增长7.1%；外汇局：2018年我国跨境资金流动仍将保持总体稳定；深交所健全风险管理体系坚决打好防范化解重大风险攻坚战；统计局：中国1-12月份房地产开发投资同比增长7.0%；商务部：正在研究CEPA升级，对港澳扩大开放。行业方面，国家统计局：12月粗钢产量6705万吨，同比增长1.8%；2017年1-12月份粗钢产量83173万吨，同比增长5.7%； 12月生铁产量5472万吨，同比下降4.4%；2017年1-12月份生铁产量71076万吨，同比增长1.8%；统计局：去年原煤产量34.5亿吨，同比增长3.2%。现货方面，目前迁安66%干基含税现金出厂715-725元/吨；枣庄65%干基含税出厂695元/吨；莱芜64%干基不含税承兑出厂640元/吨。进口矿方面，山东港口pb粉主流价格540元/吨左右。目前成材端冬储行情启动，价格的反弹对原料形成一定提振，铁矿现货市场报价坚挺，近期到港以主流矿为主，春节前需关注钢厂补库节奏，短线受成材上涨推动，主力合约或呈现震荡偏强走势。（仅供参考）   

棉花、棉纱：
本周ICE期棉重心小幅上移。美棉签约情况好以及美棉未点价销售合约量仍非常大引起基金提前逼仓。另外近期美国市场看好中国消费，在上周五的USDA月报中也大幅上调中国产量和中国消费。上周五USDA公布的月中，全球棉花产量增加22万吨，全球消费增加27万吨，期末库存减少4.4万吨。印度方面，棉花价格上涨，目前印度S-6轧花厂提货价上调，报42100卢比/坎地，折84.10美分/磅;旁遮普J-34报4388卢比/莫恩德，折83.55美分/磅。现在印度市场每天新棉上市量在3万吨左右。
本周郑棉经历大涨大跌行情，周四受外棉坚挺影响郑棉价格大涨，但是在15500附近有大量轧花厂进场建仓卖单，价格压力大增，今天郑棉价格下跌。本周郑棉仓单继续增加，注册仓单4895+有效预报978=5873（折现货23.5万吨），注册仓单较上周增加了259张，有效预报较上周增加180张。截止2018年1月18日24时新疆累计加工皮棉487.2万吨，累计检验皮棉476.6万吨，去年同期加工量为394万吨，今年新疆棉产量或将比去年增加近100万吨。2017年全年我国棉花累计进口115.6万吨，同比增幅29%。郑棉市场现货销售压力大，下游市场库存高，据中国棉花信息网最新数据，12月底全国棉纺织企业纱线库存25.56天，环比增加3.23天，坯布库存27.76天，环比增加1天。郑棉在供需面以及现货销售压力大的情况下偏弱势。但是由于外棉强劲又给郑棉一定的想象力。综合来看郑棉在15500附近压力较大，整体仍走弱。棉纱市场价格继续走弱，整体需求一般，纱布库存增加，盛泽市场C32价格23000元/吨，钱清C32S较低报价23000元/吨，但是目前外棉价格高位，进口棉纱价格优势降低，后期国产棉纱将受欢迎，预计棉纱期货将围绕23100一线上下震荡。（仅供参考）

镍：
沪镍主力96830，涨50，涨幅0.05%；沪镍指数持仓542168（-20232）；沪镍仓单量45566，减137。华东某不锈钢厂本周高镍铁招标价为985，环比下降35元/镍。国际镍业研究小组（INSG）周三表示，2017年1-11月，全球镍市供应短缺6.36万吨，上年同期为过剩8.86万吨。
现货端，镍铁及镍矿行情平稳，不锈钢现货行情小幅下跌。今日金川公司电解镍（大板）上海报价95900元/吨，桶装小块97100元/吨，较昨日下调900元/吨；精炼镍升贴水整体平稳，俄镍贴水200，金川升水250；高、低镍铁行情分别平稳在975元/镍与3400元/吨；不锈钢现货行情有所分化，其中304热轧上涨100-200元/吨，而304冷轧则下调100元/吨左右，冷、热轧价差缩小，成交较为平淡。
当前镍价的波动依旧未能摆脱宏观共振的影响，但产业链的镍矿、精炼镍、不锈钢等依旧偏弱，镍基本面的供、需都处于历史的高位，但不锈钢现货价格已至钢厂月度成本线以下，市场接货意愿降低，不锈钢现货价格将继续承压，现货行情在成本线下将持续一段时间，且冷、热轧价差将继续压缩，产业链利润传导逻辑或将进一步倒逼原料端的镍价下移，镍铁的升水或将受到压制。随着不锈钢厂交货量的增加，且终端接货不畅，不锈钢缓慢垒库现象逐渐显现，结合临近春节、非镍原料的惜售等因素，钢厂有小幅减产的可能，这将加速盘面回归，短期镍盘面与基本面背离的格局没有根本性的改变。短期风险点在于宏观共振的不确定性，而一旦不锈钢垒库发生将倒逼短期镍价回归基本面，建议空单继续持有。人民币的超预期式的连续大幅升值，使得沪伦比值大幅回落，基于国内钢厂300系减产的不确定性对内盘存有潜在的利空影响，则内外反套操作暂时不适合入场。（仅供参考）
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