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钢材:
周四螺纹钢期货主力合约价格震荡走高，rb1805合约成交放量，尾盘增仓收于3966。宏观方面，中央政法工作会议：要开展专项行动，重点打击非法集资、内幕交易等经济犯罪；能源局：2017年光伏发电新增装机5306万千瓦；地方两会定调楼市调控不放松，一线城市仍从紧；厦门：限购政策放松属不实信息 目前仍沿用原限购政策；北京：2018年将扩大住房供给稳定市场预期；青岛将开展租赁住房集中建设试点。行业方面，电解锰价格创近8个月新高，年底备货支撑价格继续坚挺；沙钢：2017年实现利润192.74亿元；中再生公司与安钢集团合作，构建废旧金属利用基地；2018年山东将去煤炭产能465万吨。现货方面，天津地区大螺主流报价4000元/吨左右；上海地区主流报价在3870-3900元/吨，盘面贴水55；热卷方面，上海5.5-11.75*1500*C规格热轧板卷主流价格4120元/吨；天津5.5-11.75*1500*C规格热轧板卷主流价格4000元/吨左右。坯料方面，唐山地区钢坯价格涨20至3600元/吨。今日数据显示，钢材库存量总体呈下降走势，冬储行情延续，螺纹厂库降幅超预期，周度消费环比继续回升，主力合约震荡偏强，操作上，以回调买入为主，滚动做多。（仅供参考） 

铁矿：
周四铁矿主力合约价格震荡反弹，I1805合约成交较为活跃，尾盘减仓收于529.5。宏观方面，中央政法工作会议：要开展专项行动，重点打击非法集资、内幕交易等经济犯罪；能源局：2017年光伏发电新增装机5306万千瓦；地方两会定调楼市调控不放松，一线城市仍从紧；厦门：限购政策放松属不实信息 目前仍沿用原限购政策；北京：2018年将扩大住房供给稳定市场预期；青岛将开展租赁住房集中建设试点。行业方面，电解锰价格创近8个月新高，年底备货支撑价格继续坚挺；沙钢：2017年实现利润192.74亿元；中再生公司与安钢集团合作，构建废旧金属利用基地；2018年山东将去煤炭产能465万吨。现货方面，目前迁安66%干基含税现金出厂715-725元/吨；枣庄65%干基含税出厂670元/吨；莱芜64%干基不含税承兑出厂615元/吨。进口矿方面，山东港口pb粉主流价格535元/吨左右。今日受钢材价格反弹提振，盘面价格小幅回升，现货市场贸易商报价坚挺向上，短线宽幅震荡概率较大，主力合约关注520-540运行区间。（仅供参考） 

棉花、棉纱：
今天郑棉合约大幅低开，盘中冲高，之后再次下调，5月收15515跌30，9月15920跌40，1月15940涨20,持仓小幅减至55.8万手；郑棉纱5月合约23440跌55。2018年1月25日注册仓单5047（+63），有效预报1337，总计6384（折现货25.54万吨），其中17年度新仓单4656张，地产棉479张，新疆棉4177张；内地库1800张，新疆库2856张。截止2018年1月24日24时新疆累计加工皮棉491.9万吨，累计检验皮棉482.2万吨，去年同期加工量为395万吨，今年新疆棉产量或将比去年增加近100万吨。虽然近期近期高等级棉销售情况略好转，但是郑棉基本面变化不大，主基调仍是新疆棉产量大增，新疆当地棉花库存量大，下游需求一般，不过本轮郑棉上涨给部分轧花厂在期货上卖仓单的机会。从目前来看15500-15600仍是非常强的阻力位，许多轧花厂在该点位建仓有利润。从上周四以及本周二的大幅增仓情况来看，郑棉继续上攻的压力很大，上周四05合约大幅增仓8.5万手（之前持仓34.7万手），但郑棉仅上涨2.4%，周二郑棉再次大幅增仓6.4万手（之前持仓42.2万手），郑棉仅上涨0.32%。从棉花供需面以及现货销售压力大等方面来看郑棉未来走势仍偏弱势，15500-15600仍是较难攻破的关口，但具体操作时仍需关注盘面资金力量的博弈。棉纱市场价格继续走弱，整体需求一般，纱布库存增加，盛泽市场C32价格23000元/吨，钱清C32S较低报价23000元/吨，但是目前外棉价格高位，进口棉纱价格优势降低，后期国产棉纱将受欢迎，郑棉纱空单可继续持有。（仅供参考）

锌铅：
周四沪锌铅略有分化，沪锌1803涨0.86%收于26290，沪铅1803跌0.2%收于19650，成交量明显放大。宏观市场，在岸人民币兑美元涨破6.32关口，刷新2015年11月6日来新高，盘中涨势如虹；2017年全国一般公共预算收入172567亿元，同比增长7.4%。现货市场，上海0#锌主流成交于26180-26280元/吨，0#普通品牌对沪锌1802合约贴水50-贴水40元/吨附近，报价基本持平；0#双燕对2月平水-升水20元/吨；1#主流成交于26160-26200元/吨附近。锌价冲高，冶炼厂正常出货；贸易商以出货为主，今日长单结算，仅部分当月票货源成交尚可，下月票交投显清淡，整体市场交投较为谨慎。行业方面，紫金矿业发布公告，3大锌矿年产能总计30万吨,预计2017-2019年公司矿产锌产量逐渐爬坡,可达26万吨、28.5万吨、30万吨，意味着明年锌矿增量在2.5万吨。总的来看，由于美元指数的快速暴跌，导致商品市场整体强势明显，短期内锌价或延续强势表现，维持偏多思路对待；沪铅今日小幅冲高回落，市场分歧加大，但仓单仍在下滑，调整空间不大。（仅供参考）

铝：
周四沪铝小幅反弹，1803涨1.06%收于14790，指数持仓增0.8至76.8万手。现货市场，上海成交集中14540-14560元/吨，对当月贴水120-110元/吨，无锡成交集中14540-14560元/吨，杭州成交集中14590-14600元/吨。持货商出货积极，但前几天收货的大户停止收货，下游企业备货春节假期；今日广东地区现货成交集中在14600~14610元/吨，铝棒和铝锭可流通货源极为充裕，粤沪价差持续收窄，目前已至60元/吨附近。库存来看，今日我的有色网数据显示，国内铝锭社会库存合计172.7万吨，较周一减少1.6万吨，佛山及无锡地区库存都有所下降。其中佛山地区市场反应是大户买货交长单，无锡库存下降则是到货量下滑。目前全国开始普遍降温，雨雪天气对于汽运造成明显影响，后期铝锭库存存在继续下滑的可能性。短期来看，受到库存下滑及到货量减少的影响，外加LME铝走高刺激，沪铝存在进一步反弹的可能；但整体上消费过于疲软，反弹力度或有限。（仅供参考）
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