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钢材:
周一螺纹钢期货主力合约价格小幅反弹，rb1805合约成交缩量，尾盘减仓收于3918。宏观方面，地方融资监管趋严，政信类信托成焦点；第四批PPP示范项目公布，规模降三成 “融资难”成焦点；2018年1月份，全国居民消费价格同比上涨1.5%。其中，城市上涨1.5%，农村上涨1.5%；食品价格下降0.5%，非食品价格上涨2.0%；消费品价格上涨1.0%，服务价格上涨2.3%。行业方面，钢协统计1月下旬重点钢企粗钢日产估算值为176.66万吨，环比减0.99%。全国估算值为221.23万吨，环比减0.89%。旬末重点企业库存为1093.01万吨，环比减7.62%。现货方面，天津地区大螺主流报价4000-4050元/吨；上海地区主流报价在3900元/吨左右，盘面贴水103；热卷方面，上海5.5-11.75*1500*C规格热轧板卷主流价格4060元/吨；天津5.5-11.75*1500*C规格热轧板卷主流价格4040元/吨左右。坯料方面，唐山地区钢坯价格稳至3610元/吨，锁价至正月初六。目前国内多数市场进入休市状态，市场报价已趋于平稳，期货价格节前或以震荡为主。（仅供参考） 

铁矿：
周一铁矿主力合约价格窄幅波动，I1805合约成交缩量，尾盘减仓收于523。宏观方面，地方融资监管趋严，政信类信托成焦点；第四批PPP示范项目公布，规模降三成 “融资难”成焦点；2018年1月份，全国居民消费价格同比上涨1.5%。其中，城市上涨1.5%，农村上涨1.5%；食品价格下降0.5%，非食品价格上涨2.0%；消费品价格上涨1.0%，服务价格上涨2.3%。行业方面，钢协统计1月下旬重点钢企粗钢日产估算值为176.66万吨，环比减0.99%。全国估算值为221.23万吨，环比减0.89%。旬末重点企业库存为1093.01万吨，环比减7.62%。现货方面，目前迁安66%干基含税现金出厂705-715元/吨；枣庄65%干基含税出厂660元/吨；莱芜64%干基不含税承兑出厂605元/吨。进口矿方面，山东港口pb粉主流价格530元/吨左右。节前钢厂补库基本完成，目前多以按需采购为主，贸易商报价相对坚挺，主力合约或延续震荡走势，短线关注510-515支撑区域。（仅供参考） 

锌铅：
周一沪锌铅略有分化，沪锌继续下探寻底，1803跌1.28%收于25920，沪铅窄幅震荡，1803收于19030。宏观市场，媒体称中国监管部门进行窗口指导以支持股市，今日A股大幅反弹，市场避险情绪略有缓解；人民币兑美元中间价报6.3001，上一交易日中间价6.3194，人民币中间价上调193点。现货市场，上海0#锌主流成交于25970-26100元/吨，0#普通品牌对沪锌1803合约贴水70-贴水60元/吨附近，较上周五提高60元/吨附近；冶炼厂多为长单交投，少部分炼厂仍在积极清库存变现；贸易商多已放假，而下游放假休息，市场冷清，整体成交货量较上周下降。行业方面，上海有色网（SMM）调研显示，1月SMM锌精矿产量不及预期，开工率较12月下滑；湖南地区受环保影响的矿企仍旧处于停产状态，而伴随农历年的到来，叠加月下旬时节寒冷空气席卷全国，处于内蒙古，四川，西藏，甘肃，新疆等地区的中小型矿企开始春节放假安排，产量减少明显。而二道河银铅锌矿在1月中旬因为选厂设备问题，产量基本减半，整体产量较12月下滑明显。今日商品市场出现分化，沪锌表现相对偏弱，由于国内沪锌库存近期回升较为明显，价格明显承压。操作上来说，沪锌或延续震荡寻底，关注LME锌带动作用；沪铅逐步构筑底部，后期或企稳回升。（仅供参考）

铝：
周一沪铝小幅冲高回落，1804涨0.8%收于14405，沪铝指数持仓减3.1至78.6万手。现货市场，上海成交价格集中13840-13860元/吨，对当月贴水220-200元/吨，无锡成交价格集中13840-13860元/吨，杭州成交价格集中13850-13870元/吨，持货商出货量减少，换月后贴水扩大，中间商询价积极，但供需两段僵持，成交一般，下游企业备货寥寥，整体成交减弱。今日我的有色网数据显示，国内主要地区铝锭社会库存合计173.5万吨，合计增加1.7万吨，主要无锡、巩义地区增加较多。今日沪铝价格低位大幅反弹，但是高位抛压明显加大，同时持仓量大幅减少。由于现货贴水换月后居高不下，整个现货低迷的情况并没有明显好转，同时库存因假期因素开始回升，未来库存压力或继续加大，总的来说沪铝价格缺乏持续反弹的动力和空间。操作上来说，沪铝低位震荡加剧，短期仍有反弹可能，但基本面对于价格支撑不足，保持逢反弹抛空的思路。（仅供参考）
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甲醇：
甲醇主力合约1805今日破位下跌，收于2722元/吨，较前日结算价格下跌2.3%；现货方面：临近春节，上下游交投基本停滞，没有报价，上周各区域市场报价情况：江苏报盘3170-3200元/吨，山东南部2640-2660元/吨，内蒙古地区2350-2400元/吨。节前内地工厂降价之后排库顺利，中下游库存偏高，此外港口-内地价差偏高，矛盾将转移到港口；港口逐步进入淡季，供需两弱，但是随着少量外地货源流入以及整体市场氛围偏弱，贸易商心态变差，价格下跌；中期供需来看2-3月份有供应增长预期，焦炉气制甲醇3月中旬取暖季结束后开工负荷将上调，天然气制甲醇时间上是春节后到3月将逐步重启，此外需求端潜在有2-3套外购甲醇的MTO可能检修，因此倾向于将甲醇05合约继续空头配置；宏观层面，国际油价近期呈现下跌走势，虽然目前对甲醇实质影响有限，但是短期可能使得上下游心态进一步偏空，思路上维持偏空操作为主（仅供参考）。

橡胶：
临近春节，现货市场鲜有报价。日胶休市。沪胶高开，主力1805合约报收12520点，上涨+110点或+0.89%。全部合约成交33.6万手，日减仓-7936手至59.4万手，交投冷清。
援引QinRex消息：尽管固特异轮胎2017年销售额同比增长+1%至154亿美元，但是年收入却下降了-72%至3.46亿美元，营业收入下滑-23%至15亿美元。由于2017年Q4的税改，导致净亏损产生。2017年全年轮胎出货量同比减少-4%至1.59亿条，其中替换胎出货量下降了-3%，原配胎出货量下降了-6%。此外，固特异预计2018年营业收入在18至19亿美元之间。
上游气候正常，供应稳定。周六0时左右，云南西双版纳发生4.9级地震，对早盘高开有所提振。所幸未造成人员伤亡，当地设备损失有限，不影响今年产量。操作上，沪胶早盘高开，除受本身基本面变动（云南地震）影响外，也随黑色上冲。底部抬升，可在目前点位加空或买入平值看跌期权（银河德睿最新参考报价497元/吨）。（仅供参考）

镍：
沪镍主力收于99820，涨1050，涨幅1.06%；沪镍指数持仓605512（+13838）；沪镍仓单45203，环比持平。据SMM调研了解，1月印尼出口至国内镍矿量约22船，包含中镍矿20船，低镍矿2船，总量约125万湿吨，环比增加约55%。印尼青山恒嘉15万吨镍铁项目2月10日下午2点桩基开工。
现货端，高、低镍铁及中镍矿行情平稳，不锈钢现货平稳。今日金川公司电解镍（大板）上海报价99000元/吨，桶装小块100200元/吨，环比下调500元/吨；精炼镍升贴水整体平稳，俄镍贴200，金川升200；高镍铁行情平稳在980元/镍，低镍铁行情平稳在3200元/吨附近；不锈钢现货行情整体平稳，市场及终端已近乎停滞，成交继续放缓。
以美元为代表的宏观动荡格局仍影响有色盘面，基本面的影响仍旧被淡化。印尼镍矿配额的增加暂不构成基本面的影响因素，矿的影响逻辑需到一季度后再提及；新兴铸管印尼镍铁4#产线的投产叠加国内镍铁产量的持续增加，将在供应面对基本面构成利空影响。而需求端的不锈钢300系产量仍在高位，尽管2月不锈钢现货行情已与部分钢厂成本倒挂，但并未涉及到面，且钢厂的抗跌能力逐渐增加，主动型减产的可能性较小，节后主要风险点在于不锈钢产量持续高位而销售周期压缩将导致潜在的不锈钢垒库风险，一旦垒库成行将倒逼镍价回归基本，短期的镍价运行逻辑仍然围绕宏观走向，因此，建议观望为主。待基本面因素发挥主导作用后可考虑空单短期参与。日内盘中镍价上涨，内盘跟涨，而内盘涨幅不及外盘，带动沪伦比价再度回落，基于汇率波动的反复，暂不建议内外套利操作。沪镍5-9价差900以上正套操作依旧值得尝试。（仅供参考）

棉花、棉纱：
今天郑棉价格低位震荡，5月收14885跌65，9月15335跌65，1月15535跌15,持仓减至43.3万手；郑棉纱5月合约涨160至23350。2018年2月12日注册仓单5707（+73），有效预报1042，总计6749（折现货27万吨），其中17年度新仓单5361张，地产棉675张，新疆棉4686张；内地库2286张，新疆库3075张。今年新疆棉产量大增（截止2018年2月11日24时新疆累计加工皮棉496.6万吨，比去年同期增加95万吨），新疆当地棉花库存量大（截止1月底新疆库棉花商业库存量仍有317.7万吨，比去年同期增加了93.3万吨），春节将近，节前销售基本结束，春节假期后也就两周多时间新一轮储备棉轮出又将开始，足见新棉的销售压力不小。虽然前一段时间郑棉上涨给轧花厂提供了较好的套保机会，销售压力得到部分释放，且节前纺织厂开始小规模补库，但目前新疆库仍有三百万吨左右的棉花，从数据上看在库中做仓单的棉花有小20万吨，市场上仍有大量的商业库存，因此节后和储备棉质量相近的低等级棉花压力很大。从棉花供需面以及现货销售压力大来看郑棉走势仍偏弱势，但5月合约预计14800-15000附近的支撑作用较大。春节临近，注意预防市场大波动风险，建议轻仓过节。纱市场各地走货情况不同，福建浙江走货情况略好，其他市场相对平稳，盛泽市场C32价格22900元/吨，钱清C32S较低报价23000元/吨，目前郑棉纱期货价格相对高位，空单可继续持有，但由于棉纱成交量小，注意流动性风险。（仅供参考）

玉米淀粉日报
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