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铁矿：
周四铁矿主力合约价格大幅下跌，i1805合约成交较为活跃，尾盘增仓收于500.5。宏观方面，中国2月外储环比减少269.75亿美元，为2017年1月来首次减少；国务院同意12个高新区升级为国家级开发区：严禁房地产开发；财政部副部长：中国将加快启动税收改革方案，启动个税修法；大气污染防治进入攻坚期，下一步重点调整能源结构和产业结构；上海今年将建126项重大工程，全年计划投资不低于1350亿元。行业方面，2月我国进口铁矿砂及其精矿8426.8，环比降1607.5，同比增77.8。1-2月我国累计进口铁矿砂及其精矿18474.3万吨，同比增949.9。（单位：万吨）；山西今年启动焦化、煤机装备、电力等领域企业重组；欧盟将对华不锈钢无缝钢管反倾销税延长5年，税率最高72%；欧盟：将考虑对美钢铁摩托车等征报复性关税。现货方面，目前迁安66%干基含税现金出厂710-720元/吨；进口矿方面，山东港口pb粉主流价格517元/吨左右。当前环保限产对钢厂高炉开工率有制约，叠加钢价大跌压缩吨钢利润，短期矿价承压较重，现货方面钢厂询盘以主流货为主，采购心态偏谨慎，短期或延续调整走势，主力合约关注500一线支撑。（仅供参考） 

铅：
周四铅市再次下试关键技术位，并获得较好支撑。沪铅主力合约1804下跌135元，收于18580元，跌幅0.72%，持仓减少666手至74148万手，成交量增加19374手至68434手。宏观方面，按美元计，中国2月出口同比增长44.5%，远高于预期的11%。1-2月出口同比增长24.4%，对“一带一路”国家和金砖国家的出口增幅明显。尽管出口同比大增有去年2月出口基数较低的作用，但也难掩全球经济复苏劲头。针对近来铝等金属有引发贸易战势头，我国外交部表示“结果只会损人害己，中方必将做出正当和必要的反应”。现货来看，持货商报价随期货盘面探底回升而挺价出货，且补库积极性不高，同时下游蓄企多观望后市，仅少量按需采购，散单市场成交持续低迷。从技术上看，沪铅今日再次企图突破关键技术位未果，显示该价位阻力较强，18560一线能否突破仍是铅价能否打开下跌空间的关键，暂时观望，等待市场做出选择。（仅供参考）

钢材：
周四螺纹钢期货主力合约价格大幅下挫，rb1805合约成交放量，尾盘减仓收于3794。宏观方面，中国2月外储环比减少269.75亿美元，为2017年1月来首次减少；国务院同意12个高新区升级为国家级开发区：严禁房地产开发；财政部副部长：中国将加快启动税收改革方案，启动个税修法；大气污染防治进入攻坚期，下一步重点调整能源结构和产业结构；上海今年将建126项重大工程，全年计划投资不低于1350亿元。行业方面，山西今年启动焦化、煤机装备、电力等领域企业重组；欧盟将对华不锈钢无缝钢管反倾销税延长5年，税率最高72%；欧盟：将考虑对美钢铁摩托车等征报复性关税。现货方面，天津地区大螺主流报价4040元/吨左右；上海地区主流报价在3930-3960元/吨，盘面贴水257.5；热卷方面，上海5.5-11.75*1500*C规格热轧板卷主流价格3970元/吨；天津5.5-11.75*1500*C规格热轧板卷主流价格2980元/吨左右。坯料方面，唐山地区钢坯价格稳至3700元/吨。本周螺纹钢库存双升，由于下游需求启动延后，库存呈持续增加走势，但增幅环比继续放缓，周度消费回升，部分贸易商兑现利润，导致现货价格继续承压，短线主力合约或延续整理格局。（仅供参考）

镍：
沪镍主力收于100730，跌1330，跌幅1.3%；沪镍指数持仓732060（+26878），镍价增仓下行；沪镍仓单44448，减494。据安泰科调研数据，2018年2月份我国共生产电解镍12130吨，环比增加2109吨，同比减少1241吨。其中金川集团产量为11000吨，产量较1月有明显增加，新鑫矿业产量为1000吨，广西银亿130吨，天津茂联和烟台凯实继续暂停电解镍生产。
现货端，高、低镍铁及中镍矿行情平稳，不锈钢全系下跌。精炼镍升贴水整体保持平稳，俄镍贴200，金川平水，成交略有好转，但整体氛围仍偏弱；高、跌镍铁行情分别平稳在1000-1010元/镍与3100-3200元/吨；不锈钢现货行情全系列下跌，整体跌幅在100元/吨，成交状况呈现为结构性差异，冷轧成交仍旧较差。
当前国内不锈钢市场库存的高位已是共识，只是这样的高位库存主要集中在钢厂前置库存部分，市场贸易商库存仍在合理范围内，部分托盘资金被抽调至钢厂前置库存部分，导致市场贸易群体的接货能力进一步下降，短期钢厂仍对价格有一定的把控能力，在300系未有实质减产的大前提下，这样的把控能力将逐渐弱化，后期重点关注不锈钢的现货价格变化，一旦不锈钢价格发生踩踏将倒逼镍价回归基本面，其演绎的顺序或为“不锈钢跌价——钢厂减产——镍价回归”。尽管国内镍铁产能不断出现复产迹象，但印尼不锈钢产量亦在提升阶段，供需在空间上错配，但总体供需仍在高位，因此，在国内未现300系实质减产的情况下，基本面暂未出现实质变化，风险点将主要集中在不锈钢领域，当前不锈钢现货价格已不断阴跌，镍操作上仍秉持逢反弹试空，待不锈钢价格大幅下跌后加空。鉴于不锈钢成交的低迷，则钢厂亏损面及亏损程度或将有所扩大，建议沪镍5-9正套投产暂时离场，待镍价回归后再介入。（仅供参考）

棉花、棉纱：
郑棉价格低开后低位震荡，5月收15125跌185，9月15605跌145，1月15995跌45,持仓减至43.7万手；郑棉纱5月合约涨165至23350。3月8 日注册仓单5736（-17），有效预报1765，总计7501（折现货30万吨），其中17年度新仓单5432张，地产棉782张，新疆棉4650张；内地库2497张，新 疆库 2935张。本年度新疆棉产量大增（截止2018年3月5日24时新疆累计加工皮棉498.3万吨，同比增加24%），新疆当地棉花库存量大（截止1月底新疆库棉花商业库存量仍有317.7万吨，比去年同期增加了93.3万吨）。新一轮抛储即将开始，而新棉仍有大量未销售，商业库存量大（根据中国棉花协会物流分会数据，2月底全国棉花商业库存总量363万吨，较上月减少27.98万吨，去年同期商业库存243万，同比增加了120万吨，其中新疆库287万吨，同比增加109万吨）。目前，南疆地区长度28-29、强力26-27的手摘棉销售价约15900-16000元/吨左右(毛重)，但是国储棉拍卖在即，市场成交无起色。从供需层面上看目前国内棉花供大于求，市场偏弱势。本周外棉价格开始记入储备棉竞拍底价均值计算范围，对国内储备棉的竞拍底价有较大影响，因此要多关注外棉，关注今晚美棉出口周报和USDA月度供需平衡报告。（仅供参考）

橡胶：
沪胶上扬，现货市场跟涨100-200元/吨。沪胶主力1805合约中午报收12950点，据此：16年金凤、中化、云象全乳胶贴水-800元报价12200元/吨，越南3L贴水-900元报价11900-12000元/吨，17年泰国宏曼历烟片升水+1900元报价14700元/吨。日胶冲高回落，主力JRU08合约报收191.7点，下跌-0.1点或-0.05%。沪胶偏强震荡，主力1805合约报收12910点，上涨+25点或+0.19%，全部合约成交50万手，日减仓-4712手至57.9万手，交投活跃。
海关总署消息：2月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）共计37.8万吨，同比下降-32.5%，环比下降-45.8%。今年前两个月共进口天胶及合成胶（含胶乳）107.5万吨，同比微增+0.7%。虽然2月进口量同环比降幅明显，但得益于1月份进口量的明显扩大（同比增+36.7%），因此前两个月进口总量基本与去年同期持平。
上游偏北部主产区气温回暖，预计开割正常。泰国政府加大限制出口的执行力度。国内进口如上文提及，2月因春节原因进口大幅萎缩，但1、2月累计与去年基本持平。终端市场消化能力一般，轮胎经销商对调涨持观望态度并未大量进货。操作上，沪胶随大多数商品下滑，表现略强。05合约多单持有，关注下方12700点处支撑并设止损；或直接在12600点处买入看涨期权（银河德睿最新参考报价598元/吨）。（仅供参考）

油脂日报
https://www.yhqh.com.cn/uploadfile/2018/0308/20180308043541568.pdf 

TA:
受大宗商品整体下挫及需求端复苏不及预期影响，今日TA主力合约1805继续调整，最终减仓4.37万手，下跌1.08%至5656收盘。现货方面，上午PTA弱势震荡，市场暂时成交不强，主流现货和05合约报盘在升水150至升水180元/吨上下，部分货源报盘在05合约升水130元/吨上下，仓单报盘较少。下午PTA弱势震荡，主流供应商采购仓单，聚酯工厂成交较少，主流现货和05合约商谈成交在升水110至升水130元/吨上下，仓单一口价商谈成交在5835元/吨上下。日内暂时5756-5800自提成交，5835仓单成交。操作上继续保持观望。（仅供参考）

【免责声明】
本报告的著作权属于银河期货有限公司。未经银河期货有限公司书面授权，任何人不得更改或以任何方式发送、翻版、复制或传播此报告的全部或部分材料、内容。如引用、刊发，须注明出处为银河期货有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。
本报告基于银河期货有限公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，仅反映本报告作者的不同设想、见解及分析方法，但银河期货有限公司对这些信息的准确性和完整性均不作任何保证，且银河期货有限公司不保证所这些信息不会发生任何变更。
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