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铅：
周二铅市继续承压下行。沪铅主力合约1805下跌20元，收于18325元，跌幅0.11%，持仓减少1980手至70238手，成交量减少7742手至53654手。宏观方面，国务院总理李克强举行发布会，表示“中美要打贸易战的话对双方都没有好处，没有赢家。”其希望双方还是保持理性，不要感情用事，避免打贸易仗。现货来看，期盘接连下挫，持货商报价随行就市，下游询价增多，部分按需逢低补库，散单市场成交略好。产业方面，驰宏锌锗3月19日晚披露年报，公司2017年营收为184.69亿元，同比增长30.95%；净利为11.55亿元，同比大幅扭亏，公司上年同期亏损16.53亿元；报告期内，公司铅锌主要产品价格同比有较大幅度上升，且产销量增加。从技术上看，今日铅价表现疲弱，能否有效突破60周均线仍为关注焦点，等待市场选择。（仅供参考）

橡胶：
沪胶开盘继续下跌，导致市场悲观情绪弥漫，贸易商跟随行情主流下探100-200元/吨。沪胶主力1805合约中午报收12525点，据此：16年金凤、宝岛、全乳胶贴水-1050元报价11400-11500元/吨，16年云象全乳贴水-950元报价11550-11600元/吨，越南3L贴水-1200元报价11300元/吨，17年泰国烟片升水+1600元报价14100-14200元/吨。日胶低开高走，主力JRU08合约报收187.0点，下跌-4.0点货-2.09%。沪胶弱势下行，主力1805合约报收12240点，下跌-280点或-2.24%。沪胶全部合约成交64.1万手，日增仓+19616手至66.0万手，交投活跃。
据全印度橡胶工业协会（AIRIA）称，印度的炭黑供应短缺正在引发印度橡胶业危机，关键原材料严重短缺导致“当地大量中小型制造业企业关闭”。因此，协会呼吁印度政府支持小型企业。目前印度的炭黑工厂已满负荷运转，但炭黑供应量仍没有得到增加。协会要求印度政府立即采取一系列政策变革来结束危机，包括允许进口免税炭黑。
上游听闻泰国北部、东北部地区也正在准备开割。中游保税区最新库存下降-3.9%。乳胶制品企业开工较往年晚，且人工相对不足，尤其福建地区招工困难，影响开工。同时，乳胶订单也并不乐观，业内人士推测可能与环保检查抑制需求有关。操作上，沪胶弱势下行，跌幅较周边商品均更为明显。05合约近端极弱，空单继续持有，上方在12430点处设置止损，或在12400点处买入看涨期权以保护。（仅供参考）

pvc：
期货方面：周二PVC期货价格下跌。其中，主力合约v1805开盘6275元，收盘6235元，较前一交易日收盘跌1.11%，持仓量344922手，日增仓21826手；主力合约v1809开盘6370元，收盘6340元，持仓103954手，日增仓16366手。技术上，pvc主力合约v1805增仓下跌，期价上方承压5日均线，下方跌破6200点受到6150一线支撑，整体呈震荡下行走势。操作上，近期pvc持续下探，短期将延续弱势整理走势，建议观望为主，不宜追空操作。（仅供参考）
现货市场: 国内PVC市场气氛不佳，期货开盘跳水走低，影响现货市场交投，贸易商出货为主，报价下调，部分成交商谈为主，昨日下游适量拿货，今日询盘及采购积极性降低。市场成交不佳，上游工厂出货一般，西北及山东部分工厂报价下调。5型普通电石料，华东地区6120-6200元/吨自提；华南地区6150-6250元/吨自提；山东主流6200-6280元/吨送到，河北市场主流6150-6230元/吨送到。（仅供参考）

玻璃：
期货方面：周二玻璃期货价格下跌。其中主力合约FG1805开盘1480元，收盘1463元，较前一交易日收盘跌20元或1.35%，持仓340898手，减仓39484手。FG1809开盘1437元，收盘1428元，较前一交易日收盘跌8元或0.56%，持仓121288手，减仓3214手；技术上，玻璃主力合约FG1805减仓下跌，期价下方受1450一线支撑，上方受1490一线压力，短期呈震荡盘整走势。操作上，建议区间1450-1490短线操作为宜。（仅供参考）
现货方面：近期玻璃现货市场总体走势尚可，市场信心略有增加。受到近期北方地区生产企业报价上涨因素的影响，贸易商前期存货出库较快，社会库存环比有所下降。这种情况沙河地区尤为明显。据了解当前沙河地区生产企业和贸易商的总体库存为15万架略多一些，而前期最高峰为18.5万架左右。此间下降的3.5万架中，贸易商的社会库存居多。近期现货价格的上涨也主要集中在北方地区，明天沙河地区报价还有20元左右幅度的上涨。生产企业和贸易商寄希望随着采暖季和两会的结束，前期被抑制的终端需求能够恢复到正常的状态。价格方面：河北安全5mm浮法玻璃出厂价报1561元/吨，华东地区，山东巨润5mm浮法玻璃出厂价报1668元/吨。华中地区，武汉长利5mm浮法玻璃现货价报1734元/吨。

TA： 
今日TA1805主力合约再度下挫，减仓6.66万手，下跌0.72%至5524收盘。现货方面，上午PTA弱势下行，市场报盘基差相比较昨日有所下行，主流现货和05合约报盘在升水70-100元/吨上下，部分货源报盘在05合约升水70元/吨，仓单一口价报盘在5710至5720元/吨上下。夜盘5630-5635自提成交。下午PTA延续弱势，部分聚酯工厂有所采购，部分货源基差报盘继续有所走弱，仓单成交不多，主流现货和05合约报盘在升水30至升水70元/吨上下，部分货源报盘平水至升水50元/吨上下。日内暂时5500-5556自提成交，5570送到成交。产销方面，今日高低不一，平均在100%-110%左右，低于昨日。短期来看，供应并不紧张，但需要注意的是主流供应商接下来的检修计划对于市场的影响。操作上暂时以观望为主（仅供参考）

铝：
周二沪铝延续窄幅波动，1805收于13990元，沪铝指数持仓增0.4至78万手。现货市场，上海成交集中13780-13800元/吨，对当月贴水120-110元/吨，无锡成交集中13780-13800元/吨，杭州成交集中13790-13800元/吨，现货价格上涨，持货商出货态度积极，下游企业观望情绪滋生，仅按刚需采购，整体成交供大于求；今日广东市场成交集中在13790~13800元/吨，粤沪价差几近平水，广东下游订单表现有所复苏，但采购铝棒占比提升，一定程度抑制铝锭成交。行业方面，日本贸易大臣表示，日本很有可能在特定产品项目上得到美国钢铝关税豁免；总理在记者交流会上表示，希望中美双方保持理性，避免打贸易战。宏观面消息较为频繁，使得商品市场整体受到影响，谨慎情绪使得沪铝略有承压。从基本面上来看，中国主要地区电解铝出库量（2018/3/13-2018/3/18）约15.2万吨，周环比增加1.9万吨，国内铝锭出库量进一步回升，消费回温的态势愈发明显。随着消费旺季的逐步来临，我们有理由相信库存将逐步去化，铝价逐步迎来反弹契机；短期来看，供需好转并不明显，沪铝或持续在1.4万一线整理。（仅供参考）

镍：
沪镍主力收于102750，涨580，涨幅0.57%；沪镍指数持仓756470（+350）；沪镍仓单41332，减6。今日，北海诚德再度对外宣布停产检修一周，届时影响不锈钢产量5.0万吨左右，影响钢种为200、300系。
现货端，镍铁行情平稳，中镍矿小幅下跌，不锈钢延续阴跌节奏。今日金川公司电解镍（大板）上海报价101700元/吨，桶装小块102900元/吨，较昨日上调200元/吨；精炼镍升贴水整体平稳，俄镍贴400，金川平水；高、低镍铁整体平稳，出厂报价分别平稳在1005元/镍和3350元/吨，中镍矿行情小幅下降，其中1.5%品味中矿CIF报价下调1.5美元/湿吨至35.5美元/湿吨；不锈钢现货继续延续阴跌走势，300系整体跌幅在50-100元/吨，200系开启了挺价模式，不锈钢成交氛围整体低落。
镍价当前围绕宏观走势的氛围未改，短期盘面与基本面背离格局延续。随着镍、铬原料价格的上涨，国内不锈钢厂成本压力逐渐上升，亏损面有所扩大，304冷、热轧已是全线亏损，而不锈钢价格阴跌仍在持续，钢厂亏损幅度还在加深，只是一体化工厂有镍铁盈利为后盾，大型钢厂则产品售价较民营高出一截从而有成本缓冲作用，因此当前国内钢厂的实际亏损结构性差异较大。印尼不锈钢正处于达产状态，则印尼不锈钢出口至国内压力将增加，国内不锈钢市场将面临成本上升而供应增加的窘境，不锈钢厂减产压力也将随之上升，对应的镍需求亦有潜在的下降预期。供应端，利润的持续使得镍铁产线复、增产欲望强烈，短期有望复、增产产线在5条以上，尽管化德地区镍铁受环保应有所减产，但整体不改供应增加的趋势。短期国内范围内的原生镍供需将表现为背离预期，基本面不利于短期镍价的走高。近期不锈钢成交量仍处于低迷阶段，终端的补库需求暂未有超预期表现，终端的补库力度及其持续性将对市场库存起到重要影响，市场的成交力度将直接通过价格体系决定，不锈钢价格指标仍领先于库存指标，近期重点关注不锈钢价格及钢厂减产情况的变化，后续产业逻辑或表现为“不锈钢阴跌—继续垒库—钢厂减产—镍价回归”。操作上，建议仍维持逢反弹试空的思路，反之观望。多空的博弈点在于镍显性库存连续下降与不锈钢垒库、减产，前者侧重于中、远期节奏，后者偏向于短期节奏。（仅供参考）

铜：
今日沪铜呈现震荡走势，收51440元/吨，跌150元/吨，跌幅0.29%，仓减596手至29.6万手，成交量减少45334手至22.3万手。宏观方面，今日李克强总理发布发布会称，中国会继续坚持改革开放，愿意以开放的姿态进一步降低进口商品税率总水平，对抗癌药品力争降到零关税。对于互联网+企业到海外上市的现象，李克强称，已经要求有关部门完善境内上市的制度措施，欢迎他们回归A股，同时要为境内的创新创业企业上市创造更加有利的、符合法律规定的条件。今年计划将提高的基本医保的资金，一半与商业医保结合。中国还会持续调低赤字率，但这不意味着改变积极财政的政策取向。行业方面，哈萨克斯坦统计委员会公布的数据显示，该国今年1-2月精炼铜产量较上年同期跳升7.5%，且粗钢产量同比增长5.8%，而同时期精炼锌产量同比攀升2.4%。KAZ Minerals和嘉能可旗下的Kazzinc公司占到哈萨克斯坦国内金属产量的大部分。
现货方面，今日上海电解铜现货对当月合约报贴水220元/吨-贴水170元/吨。沪期铜延续低位震荡，早市持货商谨慎上抬报价试探市场，平水铜贴水220~210元/吨，好铜贴水200~190元/吨，湿法铜贴水300元/吨。今日市场成交活跃度较昨日大幅下降，成交再显僵持拉锯特征，盘面呈现易跌难涨态势，下游等待明朗趋势。盘面上来看，当前宏观数据偏弱，下游消费也比较平淡，铜价向下突破的可能性较大。（仅供参考）

锌：
周二沪锌小幅走弱，1805跌0.6%收于24770元，沪锌指数持仓增0.6至45.7万手。宏观市场，国务院总理记者会要点：今年将采取养老金基金调节制度，金融领域监管将继续推进，中国还会持续调低赤字率，但不会影响积极财政政策的走向；财政部表示，原油期货所得暂免征境外企业和个人所得税，力争年内完成个税法（修订）的部内起草；央行今日暂停逆回购操作，今日有400亿元逆回购到期。现货市场，上海0#锌主流成交于24580-24730元/吨，0#普通品牌对沪锌1804合约贴水80-贴水70元/吨附近，对沪锌1805合约贴水60-贴水50元/吨附近；炼厂低价多不出货；下游陆续入市采购，带动市场氛围转好，市场报价略显分歧。近期宏观消息较多，对于商品市场整体影响较大，市场对于现阶段的消息解读偏空，谨慎情绪作用下沪锌保持偏弱运行。但从LME市场来看，随着锌注销仓单的回升，带动现货贴水转为升水，海外现货市场整体趋于好转，将给予锌价支撑。操作上来说，短期仍需规避宏观风险，锌价或延续震荡整理；中期基本面支撑渐显，继续调整空间有限。（仅供参考）

甲醇：
甲醇主力合约1805夜盘高位震荡，收于2787元/吨，较前日收盘价格下跌2元/吨；现货方面：江苏报盘2880-2900/吨，期货价格窄幅向上，买盘买涨心态，跟进积极，市场成交重心上移；山东南部地区主流工厂2640-2670元/吨，企业走货平稳，市场气氛温和；内蒙地区重心上移，南北线参考价格2500元/吨，货源主供烯烃，部分限量销售；内地现货继续偏强，短期库存转移之后上游无压力，近期检修逐步开始，到4月份上游工厂检修较多，预计供需会阶段性紧张；港口方面，上周沿海地区（江苏、浙江和华南地区）甲醇库存与前周基本持平，关注产区价格上涨对销区能否有效传导；期货走势上近远月走势有所分化，近月交易甲醇春季检修导致的供需收紧，而远月受到PP偏弱的压制，短期建议观望，05合约依然偏强对待，关注9-1反套以及如果5-9正套有大幅回落可适当参与（仅供参考）。 
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